Model for offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse afen aftale, jf. artikel 8, stk. 1,2 og 2 a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6,

Ved “beeredygtig
investering’>  forstds  en
investering i en gkonomisk
aktivitet, der bidrager til e
miljomeessigt eller socialt mél,
forudsat at investeringen ikke i
vesentlig grad skader
miljemeessige eller sociale mdl,
og at de
investeringsmodtagende
virksomheder falger  god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssystemet eret
klassificeringssystem, der er
fastsat i forordning (EU)
2020/852, og som opstiller en
liste  over miljomassigt
beeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Neevnte forordning
indeholder ikke en liste over
socialt baeredygtige gkonomniske
aktiviteter. Beeredygtige
investeringer med et miljgmdl
kan veare i overensstemmelse
med klassificeringssystemet eller
ej.

stk. 1, i forordning (EU) 2020/852
Produktnavn: Danica Balance - DP O ffensiv (”fonden”)

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

[ Det vil foretage et minimum af
beeredygtige investeringer medet
miljomal - %

[ i gkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer sommiljgmeessigt
baeredygtige ihenhold til EU-
klassificeringssystemet

Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv omdet ikke haren
baeredygtiginvesteringsommal, hardet en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 10%

] med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerersom
miljgmeessigt beeredygtigeihenhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerersom
miljgmassigt baeredygtigeihenholdtil
EU-klassificeringssystemet

[ i gkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer sommiljgmassigt

beeredygtige ihenhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

[ Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
ikke foretage nogen beeredygtige
investeringer

[ Det vil foretage et minimum af
beeredygtige investeringer med
etsocialtmal %

Hvilke miljgmeessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle

produkt?

Fonden har fglgende miljgmeessige og/eller sociale karakteristika:

Fonden sgger at understatte FN’s Verdensmal for Beeredygtig Udvikling ved delvist atinvestere
i beeredygtige investeringer, derbidrager tildisse mal.

Fonden fremmer ansvarlig beeredygtighedspraksis gennem inklusion og vegtning af
udstedere, der udviser en ansvarlig handtering af miljgmeessige, sociale og ledelsesmessige
forhold.

Fonden fremmer ansvarlig miljgforvaltning gennem inklusion og veegtning af udstedere, der
udviser en ansvarlig handtering af miljgmeessige forhold vurderetud fra klimaparametre.

Fonden fremmer efterlevelsen af visse af FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, ILO-
konventioner og andre minimumsgarantier gennemeksklusionafudstedere vurderet til at have
samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd.



B eredygtighedsindikatorer
méler, hvordan de miljgmeessige
eller sociale karakteristika, der
fremmes  af dette finansielle
produkt, nas.

Fonden fremmer visse miljgmeaessige minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have aktiviteter medbetydelig negativ klimapavirkning.

Fonden fremmer visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have uetiske eller kontrowersielle aktiviteter.

Fonden tager hensyn til visse investeringers vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer.

Fonden sgger at pavirke udstederes handtering af beeredygtighedsforhold ved at sikre aktivt
ejerskab i relation til visse veesentlige baredygtighedsemner, herunder pa niveau af
underliggende fonde.

Der anvendes ikke et reference benchmark med henblik pa at fremme fondens miljgmessige eller
sociale karakteristika. Dog kan underliggende fonde, som fonden er investeret i, anvende sadanne
indeks.

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Fonden anvender falgende baredygtighedsindikatorer til at opna de miljgmeessige og/eller sociale
karakteristika:

Andelen afinvesteringeri fonden, der bidragertil FN’s Verdensmal for Baredygtig Udvikling
og vurderes sombeeredygtige investeringer, (se ogsa uddybende oplysninger i afsnittet ”Hvad
er malene for de baeredygtige investeringer, somdet finansielle produkt delvis har til hensigtat
foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige investeringer til sadannemdl?”).

Fondens vagtede ESG-score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S (ansvarlig
beeredygtighedspraksis).

Fondens veegtede ”Carbon Risk Rating” score baseret pd en score leveret af en ekstem
dataudbyder (ansvarlig miljgforvaltning).

Andelen af investeringer i fonden med samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd

identificeret gennem Danske Bank A/S' norm-baserede screening (udvidede
baeredygtighedsscreening) og antallet af udstedere udelukket under denne screening.

Andelen af investeringer i fonden med betydelig negativ klimapavirkning som identificeret
gennemeksklusionslister for tjeeresand (5% omsatning), termisk kul (5% omsetning), tarvefyret
elproduktion (5% omsatning) og antallet af udstedere udelukket under disse eksklusioner.

Pa grundlag af en vurdering af en udsteders omstillingsplan kan der traeffes beslutning om, at
udsteder ikke er omfattet af eksklusionen for termisk kul, uagtet at omsetningen overstiger
teersklenpa 5%.

Andelen af investeringer i fonden med uetiske eller kontrowversielle aktiviteter identificeret

gennemeksklusionslister for tobak (5% omsztning), kontroversielle vaben (0% omsaetning) og
antallet af udstedere udelukketunder disse eksklusioner.

De obligatoriske og frivillige indikatorer listeti Danica Pension Livsforsikringsaktieselskab A/S’

(’DanicaPension”) erkleeringominvesteringsheslutningers vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer ("PAIl Erklaring ).

Antal dialoger med udstedere og antallet af miljgmeaessige og/eller sociale forslag, der stemmes
omi overenstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om fondens indikatorer kan findes i dokumentet ”Website disclosure —
Danica Balance” tilgengeligt under “Beredygtighedsrelaterede oplysninger for
investeringslasninger” pa:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-
ansvarlige-investeringer



https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvarlige-investeringer
https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvarlige-investeringer

Hvad er malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt de lvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige investeringer til
sadanne mal?

Fonden investerer delvist i baeredygtige investeringer. Fondens baeredygtige investeringer bidrager
positivt til opnaelse af miljgmaessige og/eller sociale mal omfattet af FN’s Verdensmal for
Baeredygtig Udvikling (UN Sustainable Development Goals ”SDGerne”). Det er ikke en del af
fondens investeringsstrategi at bidrage direkte til miljomaessige mal omfattet af EU’s
klassificeringssystem for miljgmeessige baeredygtige skonomiske aktiviteter, da fonden ikke har
fastsat en minimumsforpligtigelse for sédanne investeringer.

FN’s Verdensmal for Beeredygtig Udvikling bestar af 17 mal vedtaget af FN’s medlemslandei2015
med henblik at skabe en feelles international vision og retningiarbejdet foren mere lige, retfeerdig
0g baeredygtig verden.

Konkret bestar miljgmalene af: Verdensméalnr. 6 “Rent vand og sanitet” med mélet om at sikre at
alle haradgangtil vand og sanitet, og at dette forvaltes baeredygtigt; Verdensmal nr. 7 ”Bearedygtig
energi” med milet om at sikre at alle haradgang til palidelig, baeredygtig og moderne energitilen
overkommelige pris; Verdensmalnr. 9 ”Industri, innovation og infrastruktur” med malet om at
bygge robust infrastruktur, fremme inklusiv og beredygtig industrialisering og understatte
innovation; Verdensmal nr. 11 "Baredygtige byer og lokalsamfund” med milet om at gere byer,
lokalsamfund og bosettelser inkluderende, sikre, robuste og bearedygtige; Verdensmal nr. 12
”Ansvarligt forbrug og produktion” med malet om at sikre baredygtig forbrug og
produktionsformer; Verdensmal nr. 13 > Klimaindsats” med mélet om at handle hurtigt for at
bekaempe klimaforandringer og deres konsekvenser; Verdensmalnr. 14 ’Livet i havet” med malom
at bevare og sikre baeredygtig brug af verdens have og deres ressourcer; Verdensmalnr. 15 “Livet
pé land” med malet om at beskytte, genoprette og statte baeredygtig brug af gkosystemer pa land,
bekeempe grkendannelse, standse udpining af jorden og tab af biodiversitet og Verdensmal nr. 17
”Partnerskaber for handling” med malet om at styrke det global partnerskab for baredygtig
udvikling og gge midlerne til at nd malet (tilsvarende et socialt mal).

De sociale mal bestar af: Verdensmalnr. 1 ” A fskaf fattigdom” med malet omat afskaffe alle former
for fattigdomi verden; Verdensmal nr. 2 ”Stop sult” med mélet om at stoppe sult, opna
fadevaresikkerhed og forbedre ernaring samt fremme beaeredygtigt landbrug; Verdensmal nr. 3
”Sundhed og trivsel” med méilet om at sikre et sundt liv for alle og fremme trivsel for alle
aldersgrupper; Verdensmal nr. 4 ”Kvalitetsuddannelse” med méalet om at sikre alle lige adgang til
kvalitetsuddannelse og fremme alles mulighed for livslang leering; Verdensméal nr. 5 ”Ligestilling
mellem kennene” med malet om at opna ligestilling mellem kannene og styrke kvinders og pigers
rettigheder ogmuligheder; Verdensmalnr. 8 ” Anstendige jobs og gkonomisk veekst” med méilet om
atsikre inklusiv og beeredygtig gkonomisk veekst, fuld og produktiv beskaftigelse samt anstsendigt
arbejde til alle; Verdensmalnr. 10 ”Mindre ulighed” med milet omat reducereulighed; Verdensmél
nr. 16 "Fred, retferdighed og staerke institutioner” med malet omat stotte fredelige og inkluderende
samfund, give alle adgang til retssikkerhed og opbygge effektive, ansvarlige og inddragende
institutioner pa alle niveauer; og Verdensmélnr. 17 Partnerskaber forhandling” med milet om at
styrke det global partnerskab for baeredygtig udvikling og gge midlerne til at nd malet (tilsvarende
et miljgmaessigt mal).

Fondens baredygtige investeringer bidrager til mindst et af disse miljgmeessige og/eller sociale mal,
men Fonden har ikke en malszetning om et minimumsbidrag til hvert af de 17 Verdensmal. Det
konkrete bidrag kan variere for de beeredygtige investeringer i Fonden.

Fondens bzeredy gtige investeringer identificeres primaert gennem den i Danske Bank A/S udviklede SDG
Model. SDG Modellen méler udsteders bidrag til FN’s Verdensmal p& omsaetningen af produkter og
services, der har et bidrag til et eller flere af malene. De produkter og services, der bidrager til
Verdensmaélene er naermere defineret i modellen og omfatter eksempelvis uddannelsesservice inden for
sundhedssektoren (Verdensmél nr. 1 - Afskaf fattigdom), beeredy gtigt landbrug (Verdensmél nr. 2 — Stop
sult), sy gdomsbehandling (Verdensmal nr. 3 - Sundhed og trivsel), uddannelsesservices (Verdensmél nr.
4 — Kvalitetsuddannelse), vandvaerk (Verdensmal nr. 6 — Rent vand og sanitet), vindenergi (Verdensmal
nr. 7 — Baredy gtig energi), behandling af spildevand (Verdensmaél nr. 14 — Livet i havet) eller genbrug
(Verdensmal nr. 15 - Livet paland).



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
beredygtighedsfaktorer i
forbindelse med miljomeessige,
sociale og personalemeessige
spargsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse afkorruption og
bekaempelse afbestikkelse.

| analysenindgar tilsvarende en vurdering af, hvorvidt udsteder gennemdriftsform (operations) har
positiv eller negativ indvirkning pa FN’s Verdensmal, hvilket afspejles i den samlede vurdering. Til

brug for denne del af analysen anvendes indikatorerne for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer.

Udsteder kan ogsa opfylde kriterierne for en baeredygtig investering, hvis overvaegten af udsteders

aktiviteter bidrager til miljgmal og er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke
forpligtet til at foretage sadanne investeringer.

Modellen eller benchmarket i en underliggende fond kan laegges til grund for beaeredygtige
investeringerifonden:

Investeringer i passivt forvaltede portefoljer, der falger et EU benchmark for
Klimatilpasningen eller et Paristilpasset benchmark (samlet ”EU Klima Benchmark™), er
investeringer, der bidrager til reduktion af CO2-emissioner i overensstemmelse med
Parisaftalens mal. Sddanne investeringer betragtes som baeredygtige investeringer i Fonden
med direkte indvirkning pa fx\erdensmal nr. 13 - Klimaindsats.

Investeringer foretaget gennem illikvide (alternative) investeringsfonde kan betragtes som
baeredygtige investeringer i Fonden, hvis rapporteret af forvalteren som baredygtige, og
forvalteren er vurderet til at have betryggende processer og rammer pa plads til at handtere
disse investeringer i overensstemmelse med Fondens overordnede tilgang til baeredygtige
investeringer.

For investeringer i virksomhedsobligationer anvendes SDG-Modellen til maling af et konkret
bidrag. Det vil sige, at bidraget males ud fra en vurdering af udsteder (selskabet). For visse
obligationer vil selve udstedelsen opfylde kriterierne for en baredygtig investering, forudsat at
udstedelsen opfylder ICMA’s rammekriterier for en gran, social eller beeredygtig obligation. Her
anvendes provenuet udelukkende til finansiering eller refinansiering af nye og/eller eksisterende,
miljgmeessigt/socialt fokuserede projekter. Som indikatorer anvendes blandt andet vurdering af
provenuet, projektevaluering ograpportering.

Hvordan skader de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har
til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
beeredygtige investeringsmal?

Hensynettil ikke i vaesentlig grad at gere skade pamiljgmeessigeeller sociale mal varetages gennem
Fondens generelle eksklusioner og i metoden for identificering af baeredygtige investeringer som
neermere beskrevetiafsnittet ”Hvordan er dertaget hensyntilindikatorer for negative indvirkninger
pa baredygtighedsfaktorer?”.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Fondens beredygtige investeringer tager hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer. Dette sker primeert ved anvendelse af grenseverdier for indikatoreme
relateret til drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod fossile braendstoffer, ikke-vedvarende
energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af
CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfalsomme omrader negativt, udledning til
vand, farligt affald og radioaktivtaffald og sociale og personlighedsmeaessige forhold.

Selvomen investering har et positivt bidrag til et miljgmeessigt eller socialt mal og generelt er tilladt
efter fondens eksklusioner, skal investeringen tilsvarende overholde de til enhver tid galdende
grenseverdier for at blive betragtet som en baredygtig investering. Fastsattelsen af
greensevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt eksponering for en af disse
indikatorer er af et sadant omfang, at investeringen altid ma anses at veere til vaesentlig skade pa
miljgmeessige eller sociale mal. Denne vurdering &ndres lgbende i takt med, at datagrundiaget
forbedres og forstéelsen af "ikke-vasentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende
grenseverdier henvises til Fondens baredygtighedsrelaterede oplysninger tilgengeligt i
dokumentet”Website disclosure — Danica Balance”.

Behandlingen af indikatorer for negative indvirkninger pa bearedygtighedsfaktorer kan variere for
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de baredygtige investeringer fonden:

Ved baredygtige investeringer efter ’SDGModellen” foretages yderligereen analyse af disse
indikatorer somled i vurderingen af, omen udsteders driftsform (operations) har en positiv
eller negativ indvirkning pa FN’s Verdensmal.

For passive investeringer, der fglger et EU Klima Benchmark, skal investeringerne udover
fondens eksklusioner og ovennavnte graenseveerdier overholde eksklusioner, der gelder for
disse benchmarks.

Baredygtige investeringer investeret gennemillikvide (alternative) investeringsfonde tager
hensyntil negative beredygtighedsfaktorer i overensstemmelse med tilgangen for disse fonde.

Pa hvilken made er de baredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fonden anvender eksklusioner for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter og adfaerd. Disse
eksklusioner er baseret pa en udvidet baeredygtighedsscreening, der blandt andet screener udstedere
for overholdelse af OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Saledes investerer Fonden ikke i udstedere,

derefter screeningen vurderes at forbryde sig mod disse retningslinjer og principper. Dette geelder
tilsvarende for baredygtige investeringerifonden.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade mélene i EU's klassificeringssystem,
og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljsmassigt beaeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer,
der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmassigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer?

Ja, fonden tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer ved
screening, der danner grundlag for Fondens generelle eksklusioner, inklusioner, beeredygtige
investeringer, samt ved monitorering og prioritering gennemaktivt ejerskab, herunder pa niveau af
underliggende fonde. Fonden forholder sig til indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer, derer relevante for de aktivklasser, somfonden erinvesteret i,og somer
angivet i Danica Pensions PAI Erkleering.

Fondens generelle eksklusionskriterier tager hensyn til vasentlige klimarelaterede
beeredygtighedsfaktorer gennem eksklusion af visse udstedere med betydelige negative
klimapavirkninger. Hensyn til andre af de miljgmessige og sociale baredygtighedsfaktorer
varetages blandtandet gennemden udvidede screening for baeredygtighedsforhold, der forholder sig
bredt til baredygtighedsfaktorer hos udstedere.

Ved beaeredygtige investeringer er hensynet til de vigtigste negative indvirkninger underlagt s keerpet
fokus med henblik pa at sikre, at fondens baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grader til skade
for et socialt maleller et miljgmeessigt mal.

Fondens inklusionskriterier for ansvarlig beeredygtighedspraksis og ansvarlig miljgforvaltning
prioriterer en vaegtning af udstedere, der praesterer godt pa henholdsvis sociale, ledelsesmassige og
miljgmeessige parametre. Heriligger ogsa en hensyntagentilindikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer.



Vedrgrende aktivt ejerskab er fonden daekket af Danica Pensions politik for aktivt ejerskab, der
baserersig pa rammer defineret for Danske Bank koncernen. Politikken og underliggende instrukser
varetager, somrelevantogafhangigtaf aktivklassen, hensynet til at stemme pa generalforsamlinger
og géi direkte dialog med udstedere, derikke praesterer godt i forhold til disse indikatorer og/eller
under visse forhold ikke anses somvarende i den rette omstilling.

Oplysninger omde vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsforhold rapporteres i fondens
arlige rapportering.

L] Nej

Hvilken investeringsstrategi felger dette finansielle produkt?

Information om fondens generelle investeringsstrategi fremgar af Investeringshetingelserne for
Danica Balance.

Invqsterirjgssct‘rafgegien er En andel af fondens eksponering til udstedere opnas genneminvesteringer i underliggende fonde.
retningsgivende for

g;"gi‘;ﬂ'g?ggﬁ'}’;ﬁ':ger baseret Ved udvelgelsen af investeringer sikres det, at Fonden somen integreret del af den overordnede
investeringsmal og investeringsstrategi kan imgdekomme fastsatte minimumsmal for baeredygtige investeringer og
risikotolerance. fremme gvrige miljgmeessige og sociale karakteristika. Strategien sgger séledes blandt andet at

investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til FN’s Verdensmal og opfylder kriterierne for

en baredygtig investeringifonden.

Investeringsstrategien integrerer desuden baredygtighedsfaktorer gennem fondens inklusioner,
eksklusioner og aktivt ejerskab. Ved aktivt ejerskab indgar Danica Pension - som vurderet
ngdvendigt - i dialog med udstedere om vaesentlige baredygtighedsemner og afgiver stemme om
miljgmeessige og/eller sociale forslag i overensstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt
ejerskab.

Aktivt ejerskab udeves dels af Danica Pension og gennem forvaltere af underliggende fonde. For
investeringer i eksternt forvaltede fonde varetages en eventuel stemmeret og dialog gennem
forvaltere af disse fonde og i overensstemmelse med pagealdende forvalteres politik.

Ovennevnteimplementeres lgbende iinvesteringsprocessen gennemen forpligtelse til systematisk
at identificere og adressere relevante beredygtighedsfaktorer og sikre, at der blandt andet ikke
investeres i udstedere pa relevante eksklusionslister. Miljgmessige og sociale forhold kan sakdes
pavirke en beslutningomenten at kabeeller gge beholdningen, fastholde eller opretholde veegtning,
selge eller reducere veaegtning. Tilsvarende ger sig geldende for overvejelser om god
ledelsespraksis.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmassige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt?

”Beeredygtige investeringer”: Fonden investerer minimum 10% af formuen i beredygtige
investeringer.

”Ansvarlig beeredygtighedspraksis": Fonden sgger at opna en god ESG-score pa portefalie
niveau fastsat tilen score, der overstiger 40.

"Ansvarlig miljgforvaltning”: Fonden sgger at opna en god Carbon Risk Rating score pa
portefaljeniveau fastsat til en score, der overstiger 40.

For eksklusioner relateret til “samfundsmassigt skadelige aktiviteter og adferd”,
"aktiviteter med betydelig negativ klimapavirkning" og "uetiske eller kontrowersielle
aktiviteter" udelukkes udstedere omfattetaf eksklusionslister for disse eksklusionskriterier.

Overvejelser om investorbeskyttelse kan i ekstraordinere tilfeelde, herunder ved lav likviditet i
markedet, begraense Fondeni at afhende en investering pa eksklusionslisten.



God ledelsespraksis omfatter
solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning
af personale og overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering beskriver
andelen afinvesteringer i
specifikke aktiver

For aktivt ejerskab vil der vaere dialog med udsteder om vasentlige baredygtighedsemner i
tilfelde, hvor relevante forhold identificeres for udsteder, forudsatat der er mulighed for at indga
dialog, og detvurderes, atindividuel eller kollektiv dialog kan pavirke udsteder. Aktionaerforslag
om miljgmeessige og/eller sociale forhold handteres i videst muligt omfang i overensstemmeke
med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab og retningslinjer for stemmeafgivelse, hvor
Danica PensionfalgertilgangeniDanske Bank A/S. Der vil veere variation itilgangentil aktivt
ejerskab, da fonden ogsa investerer i fonde, der ikke er forvaltet gennem Danica Pension eller
gvrige selskaber i Danske Bank koncernen.

Hvad er den minimumessats, der er givet tilsagn om, med henblik pa at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Fonden ger brug af eksklusioner. Reduktionssatsen afhaenger af udsving i markedsvaerdien og andre
faktorer. Fonden forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere de investeringer, der
overvejes fgrinvesteringsstrategien anvendes.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Danicas Pensions politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab danner grundlag for at
vurdere og handtere fondens vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder. Efter politikkerne skal fonden sikre hensynet tilgod ledelsespraksis i forhold til dets
investeringer.

Princippet varetages gennemdue diligence og investeringsanalyser, herunder somfastelementiden
udvidede baeredygtighedsscreening, der varetages af Danske Bank A/S pa vegne af Danica Pension.
Den udvidede baredygtighedsscreening ekskluderer blandt andet udstedere, der ikke efterlever
internationale ledelsesmaessige principper, som folge af FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og
ILO-konventioner.

Til at varetage hensynet for god ledelsespraksis anvendes desuden definerende graensevaerdier for
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflanninger af personale og overholdelse af skatteregler.
Manglende overholdelse af overveegten af disse greensevardier ses om en indikator for, at en
virksomhed samlet set ikke overholder kriterierne for god ledelsespraksis. Fonden er derfor
udelukket fra at investere i sadanne virksomheder pad grundlag af den udvidede
baeredygtighedsscreening.

Hvad er aktivallokeringen og minimumsandelen af beeredygtige investeringer?

Fonden fremmer miljgmeessige og sociale karakteristika med en forventet minimumsallokering pa
80% af formuen. Minimumsallokeringen er udtryk for den andel af fondens formue, der er blevet
screenet med henblik pa at fremme fondens miljgmeessige og sociale karakteristika.

For den resterende andel af formuen forbeholder fonden sig adgangen til ikke at screene
investeringerne og derved vurdere, om disse investeringer fremmer Fondens miljgmaessige og
sociale karakteristika.

Fonden har en minimumsallokering til baeredygtige investeringer pa 10% og giver ikke inden for
denne allokering et tilsagn om minimumsallokering til miljgmessigt beeredygtige investeringer,
herunder aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, eller socialt beeredygtige
investeringer.

Minimumsallokeringener beregnetmod den samlede markedsveerdiaf formuen.



Aktiviteter, derer i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet,
udtrykkes somen andel af:

e Omseatning, der afspejler
andelen afindtegterfra de
investeringsmodtagende
virksomheders grenne
aktiviteter

o Kapitaludgifter (CapEx), der
viser de grgnne investeringer
foretaget afinvesterings-
modtagende virksomheder,
feks. med henblik pd en
omstilling til en gren gkonomni

o Driftsudgifter (OpEx), der
afspejler de investerings-
modtagende virksomheders
grenne operationelle
aktiviteter.

I tr3d med
Klassificerindssysernst,

(V)
Andre miligmassiae

Minimumsailol?enng
0%
Mo

#1 Overensstemmelse

med
M/S karakteristika

Investeringer_ NUNVNUNPNVWONIRY |  #1B Andre MIS Sogiale
100% 80 % karakteristika, inimumsallokerina
0%

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de

miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

e Underkategori # 1A Beeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
e Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemeessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som beredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Fonden anvender ikke derivater til at opna de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes
af fonden.

I hvilket minimumsomfang er beredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet?

Fonden giver ikke et tilsagn om at investere i beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Minimumsomfanget af baredygtige

investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter), er derfor 0%.

Den faktiske andel af miljgmeessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter i Fonden, hvis nogen,
rapporteres i Fondens arlige rapportering.

Beregningen baseres pa rapporteret data fra udsteder primeert tilvejebragt gennem eksteme
dataleveranderer, eller, i mangel af sadan rapportering, tilsvarende information fra udsteder eller
eksterne dataleverandgrer. Fonden og/eller fondens dataleverander kan i den forbindelse anvende
formodninger for dataen (proxies). Disse formodninger/vurderinger kan variere fra dataleverander
til dataleverandar.



For at veere i overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensninger for
emissioner og overgang il
vedvarende energi eller
kulstoffattige breendstoffer
inden udgangen af2035. For
atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshéandteringsregler.

Mulighedsskabende aktiviteter
gor det direkte muligt for andre
aktiviteterat yde et veesentligt
bidrag til et miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, for hvilke derendnu
ikke findes kulstoffattige
alternativer, ogsombl.a. har
drivhusgasemissionsniveauer,
der svarer til de bedste
resultater.

b

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet?

[1Ja
O Inden for fossil gas
O Inden for atomkraft
Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl. statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

* | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

Dette diagramtegner sigfor ca. 95% afde samlede investeringer
(malt pa tidspunktet for opdateringen afinformationen)

» Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

investeringer i

Idet fonden ikke giver tilsagn om at foretage investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter 0%.
Minimumsandelen for investeringer i mulighedsskabende aktiviteter er tilsvarende 0%.

Den faktiske andelafdisse aktiviteter rapporteres somled i fondens arlige rapportering.

Hvad er minimumsandelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-kassificeringssystemet?

Fonden investerer i baeredygtige investeringer med miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter). Fonden har ikke
allokeret en fastsat minimumsandel af dets investeringer tildisse investeringer. Minimumsandelen
af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-

LFossilgas ogleller atomrelaterede aktiviteter vil kun vare i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimagndringer ("modvirkning af klimaandringer”) ogikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



g

‘\‘;‘Qer baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljsmassigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til EU-
klassificeringssystemet.

Referencebenchmarks
er indekser til maling af,
omdet finansielle
produktopnér de
miljgmeessige eller
sociale karakteristika, det
fremmer.

@

klassificeringssystemet, er saledes 0%.

Fonden investerer i baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er miljgmassigt
baeredygtige aktiviteter, henset til at aktiviteter deekket af EU-klassificeringssystemet ikke er fuldt
ud deekkende for opnaelsen af de miljgmal, fondens delvise baeredygtige investeringer er malrettet.
Yderligere vanskeligger mangel pa indrapporteret data fra udstedere muligheden for at vurdere,
hvorvidtudstedere har aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udger socialt beeredygtige investeringer?

Fonden har ikke en minimumsandel af bearedygtige investeringer med et socialt mal.
Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er saledes 0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2Andre", hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmeessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer daekker investeringer, hvilke ikke er bearedygtige investeringer,
omfattet af Fondens screening forinklusioner, eksklusioner eller omfattet af fondens aktiviteter for
aktivt ejerskab. Disse #Andre investeringer kan besta af investeringer foretaget med henblik pa at
opnatilstreekkelig likviditet, risikoafdaekningiportefaljen eller af investeringer, for hvilke der ikke
er forngden ESG-data.

Henset til arten af den eksponering, der opnas gennem disse instrumenter, anvender fonden ikke
miljgmeessige og sociale minimumsgarantier for#Andre investeringer.

Er der angivet et specifiktindeks som referencebenchmark for at fastsla, om dette
finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige og/eller sociale
karakteristika, som det fremmer?

Fonden anvender ikke et specifikt indeks som reference benchmark for at fastsla, om fonden er i
overensstemmelse med de miljgmeessige og/eller sociale karakteristika, som Fonden fremmer.
Underliggende fonde kan doganvende sadanne reference benchmarks.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger i dokumentet ”Website Disclosure - Danica Balance”
pa webstedet:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Opdateret28. november 2023
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https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvarlige-investeringer
https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvarlige-investeringer

Opdateret28. november 2023

Model for offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse afen aftale, jf. artikel 8, stk. 1,2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk.

Ved “beeredygtig
investering”>  forstds  en
investering i en gkonomisk
aktivitet, der bidrager til e
miljomeessigt eller socialt mél,
forudsat at investeringen ikke i
vesentlig grad skader
miljemeessige eller sociale md,
og investeringsmodtagende
virksomheder, falger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssystemet eret
klassificeringssystem, der er
fastsat i forordning (EU)
2020/852, og som opstiller en
liste  over miljomassigt
beeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Neevnte forordning
indeholder ikke en liste over
socialt baredygtige gkonomiske
aktiviteter. Beeredygtige
investeringer med et miljomdl
kan veare i overensstemmelse
med klassificeringssystemet eller
ej.

1, i forordning (EU) 2020/852

Produkt navn: Danica Balance - DP Mix (fonden)

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

[ Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
beeredygtige investeringer medet karakteristika, og selv omdet ikke haren
miljomal - % beeredygtiginvesteringsommal, har det en
U1 i gkonomiske aktiviteter, der minimumsandel af beeredygtige

kvalificerer sommiljgmeessigt investeringer pa 10%
baeredygtige ihenhold til EU- [J med et miljgmal i gkonomiske
klassificeringssystemet aktiviteter, der kvalificerersom

miljgmeessigt beeredygtige i henholdtil
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerersom
miljgmeessigt baeredygtigeihenholdtil
EU-klassificeringssystemet

[ i gkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer sommiljgmeessigt

baeredygtige ihenhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

[ Det vil foretage et minimum af [ Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
beeredygtige investeringer med ikke foretage nogen beeredygtige
etsocialtmdl __ % Investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Fonden har fglgende miljgmaessige og/eller sociale karakteristika:

Fonden sgger at understatte FN’s Verdensmal for Baeredygtig Udvikling ved delvist atinvestere
i beeredygtige investeringer, derbidragertil disse mal.

Fonden fremmer ansvarlig beeredygtighedspraksis gennem inklusion og vegtning af
udstedere, der udviser en ansvarlig handtering af miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige
forhold.

Fonden fremmer ansvarlig miljgforvaltning gennem inklusion og vagtning af udstedere, der
udviser en ansvarlig handtering af miljgmeassige forhold vurderetud fra klimaparametre.
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B eredygtighedsindikatorer
méler, hvordan de miljemeessige
eller sociale karakteristika, der
fremmes af fonden nas.

Fonden fremmer efterlevelsen af visse af FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, ILO-
konventioner og andre minimumsgarantier gennemeksklusionaf udstedere vurderet til at have
samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd.

Fonden fremmer visse miljgmessige minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have aktiviteter medbetydelig negativ klimapavirkning.

Fonden fremmer visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have uetiske eller kontrowersielle aktiviteter.

Fonden tager hensyn til visse investeringers vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer.

Fonden sgger at pavirke udstederes handtering af beeredygtighedsforhold ved at sikre aktivt
ejerskab i relation til visse vaesentlige baredygtighedsemner, herunder pa niveau af
underliggende fonde.

Der anvendes ikke et reference benchmark med henblik pa at fremme fondens miljgmessige eller

sociale karakteristika. Dog kan underliggende fonde, som fonden er investeret i, anvende sadanne
indeks.

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Fonden anvender falgende baeredygtighedsindikatorer til at opna de miljgmessige ogleller sociake
karakteristika:

Andelen afinvesteringeri fonden, derbidragertil FN’s Verdensmal for Baeredygtig Udvikling
og vurderes sombeeredygtige investeringer, (se 0gsa uddybende oplysninger i afsnittet “Hvad
er malene for de baeredygtige investeringer, somdet finansielle produkt delvis har til hensigt at
foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige investeringer til sadannemdl?”).

Fondens vaegtede ESG-score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S (ansvarlig
beeredygtighedspraksis).

Fondens veegtede ”Carbon Risk Rating” score baseret pd en score leveret af en ekstem
dataudbyder (ansvarlig miljgforvaltning).

Andelen af investeringer i fonden med samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd
identificeret gennem Danske Bank A/S' norm-baserede screening (udvidede
baeredygtighedsscreening) og antallet af udstedere udelukket under denne screening.

Andelen af investeringer i fonden med betydelig negativ klimapdvirkning som identificeret
igennem eksklusionslister for tjeresand (5% omsetning), termisk kul (5% omsetning),

tarvefyret elproduktion (5% omsetning) og antallet af udstedere udelukket under disse
eksklusioner.

Pa grundlag af en vurdering af en udsteders omstillingsplan kan der treeffes beslutning om, at
udsteder ikke er omfattet af eksklusionen for termisk kul, uagtet at omsetningen overstiger
teersklenpa 5%.

Andelen af investeringer i fonden med uetiske eller kontrowersielle aktiviteter identificeret

gennemeksklusionslister for tobak (5% omsztning), kontroversielle vaben (0% omsatning) og
antallet af udstedere udelukketunder disse eksklusioner.

De obligatoriske og friville indikatorer listet i Danica Pension Livsforsikringsaktieselskab A/S’

(’DanicaPension”) erkleringominvesteringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer ("PAIl Erklering ).

Antaldialoger med udstedere og antallet af miljgmeessige og/eller sociale forslag, der stemmes
omi overenstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab.
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Yderligere oplysninger om fondens indikatorer kan findes i dokumentet ”W ebsite disclosure —
Danica Balance” tilgengeligt under “Baredygtighedsrelaterede oplysninger  for
investeringslgsninger” pa:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores -arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Hvad er malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt de lvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige investeringer til
sadanne mal?

Fonden investerer delvist i baeredygtige investeringer. Fondens baeredygtige investeringer bidrager
positivt til opnaelse af miljgmaessige og/eller sociale mal omfattet af FN’s Verdensmal for
Baredygtig Udvikling (UN Sustainable development Goals ”SDGerne”). Det er ikke en del af
fondens investeringsstrategi at bidrage direkte til miljomessige mal omfattet af EU’s
klassificeringssystem for miljgmeessige bearedygtige skonomiske aktiviteter, da fonden ikke har
fastsat en minimumsforpligtigelse for sédanne investeringer.

FN’s Verdensméal for Beredygtig Udvikling bestaraf 17 mél vedtaget af FN’s medlemslandei2015

med henblikat skabe en feelles international vision og retningiarbejdet foren mere lige, retfeerdig
0g baeredygtig verden.

Konkret bestar miljgmalene af: Verdensméalnr. 6 “Rent vand og sanitet” med mélet om at sikre at
alle haradgangtil vand og sanitet, og at dette forvaltes baeredygtigt; Verdensmalnr. 7 ”"Beaeredygtig
energi” med milet om at sikre at alle haradgang til palidelig, beeredygtig og moderne energitilen
overkommelige pris; Verdensmailnr. 9 “Industri, innovation og infrastruktur” med malet om at
bygge robust infrastruktur, fremme inklusiv og beredygtig industrialisering og understotte
mnovation; Verdensmal nr. 11 ”Beeredygtige byer og lokals amfund” med malet om at gore byer,
lokalsamfund og bosettelser inkluderende, sikre, robuste og beredygtige; Verdensmal nr. 12
”Ansvarligt forbrug og produktion” med méilet om at sikre beredygtig forbrug og
produktionsformer; Verdensmél nr. 13 ” Klimaindsats” med mélet om at handle hurtigt for at
bekempe klimaforandringer og deres konsekvenser; Verdensméalnr. 14 ’Livet i havet” med malom
at bevare og sikre baeredygtig brug af verdens have og deres ressourcer; Verdensmalnr. 15 “Livet
p4 land” med milet om at beskytte, genoprette og statte bearedygtig brug af gkosystemer pa land,
bekempe grkendannelse, standse udpining af jorden og tab af biodiversitet og Verdensmal nr. 17
”Partnerskaber for handling” med mélet om at styrke det global partnerskab for beaeredygtig
udvikling og gge midlerne til at nd malet (tilsvarende et socialt mal).

De sociale mal bestiraf: Verdensmalnr. 1 ”Afskaf fattigdom” med milet omat afskaffe alle former
for fattigdomi verden; Verdensmél nr. 2 “Stop sult” med mélet om at stoppe sult, opnd
fadevaresikkerhed og forbedre ernaring samt fremme baredygtigt landbrug; Verdensmal nr. 3
”Sundhed og trivsel” med mailet om at sikre et sundt liv for alle og fremme trivsel for alle
aldersgrupper; Verdensmal nr. 4 ”Kvalitetsuddannelse” med malet omat sikre alle lige adgang til
kvalitetsuddannelse og fremme alles mulighed for livslang lering; Verdensméal nr. 5 Ligestilling
mellem kennene” med malet om at opna ligestilling mellem kennene og styrke kvinders og pigers
rettigheder og muligheder; Verdensmal nr. 8 ” Anstandige jobs 0g okonomisk veekst” med mélet om
atsikre inklusiv og beeredygtig gkonomisk vekst, fuld og produktiv beskaftigelse samt anstsendigt
arbejde tilalle; Verdensmélnr. 10 ”Mindre ulighed” med mélet omat reducereulighed; Verdensmél
nr.16 “Fred, retfeerdighed og steerke institutioner” med malet omat stotte fredelige og inkluderende
samfund, give alle adgang til retssikkerhed og opbygge effektive, ansvarlige og inddragende
institutioner pé alle niveauer; og Verdensméalnr. 17 ”Partnerskaber forhandling” med malet om at
styrke det global partnerskab for baeredygtig udvikling og @ge midlerne til at na malet (tilsvarende
et miljgmassigt mal).

Fondens baeredygtige investeringer bidrager til mindst et af disse miljgmeessige og/eller sociale mal,
men fonden har ikke en malseetning omet minimumsbidrag til hvert af de 17 Verdensmal. Det
konkrete bidrag kan variere for de baredygtige investeringeri fonden.

Fondens baeredy gtige investeringer identificeres primeert gennem den i Danske Bank A/S udviklede SDG
Model. SDG Modellen méler udsteders bidrag til FN’s Verdensmal p& omsaetningen af produkter og
services, der har et bidrag til et eller flere af malene. De produkter og services, der bidrager til
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
beredygtighedsfaktorer i
forbindelse med miljemeessige,
sociale og personalemeessige
spargsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse afkorruption og
bekaempelse afbestikkelse.

Verdensmaélene er naermere defineret i modellen og omfatter eksempelvis uddannelsesservice inden for
sundhedssektoren (Verdensmal nr. 1 - Afskaf fattigdom), baeredy gtigt landbrug (Verdensmal nr. 2 — Stop
sult), sy gdomsbehandling (Verdensmal nr. 3 - Sundhed og trivsel), uddannelsesservices (Verdensmal nr.
4), vandverk (Verdensmal nr. 6 — Rent vand og sanitet), vindenergi (Verdensmal nr. 7 — Beeredy gtig
energi), behandling af spildevand (Verdensmal nr. 14 — Livet i havet) eller genbrug (Verdensmaél nr. 15 -
Livet paland).

| analysenindgartilsvarende en vurdering af, hvorvidt udsteder gennemdriftsform (operations) har
positiv ellernegativ indvirkning pd FN’s Verdensmal, hvilket afspejles iden samlede vurdering. Til

brug for denne del af analysen anvendes indikatorerne for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer.

Udsteder kan ogsa opfylde kriterierne foren beaeredygtig investering, hvis overvaegten af udsteders
aktiviteter bidrager til miligmal og er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke
forpligtet til at foretage sadanne investeringer.

Modellen eller benchmarket i en underliggende fond kan leegges til grund for baeredygtige
investeringerifonden:

Investeringer i passivt forvaltede portefoljer, der folger et EU benchmark for
Klimatilpasningen eller et Paristilpasset benchmark (samlet ”EU Klima Benchmark™), er
investeringer, der bidrager til reduktion af CO2-emissioner i overensstemmelse med
Parisaftalens mal. Sddanne investeringer betragtes sombaeredygtige investeringer i fonden med
direkte indvirkning pa fx Verdensmal nr. 13 - Klimaindsats.

Investeringer foretaget gennemillikvide (alternative) investeringsfonde kan betragtes som
baeredygtige investeringer i fonden, hvis rapporteret af forvalteren som baeredygtige og
forvalteren er vurderet til at have betryggende processer og rammer pa plads til at handtere
disse investeringer i overensstemmelse med fondens overordnede tilgang til baeredygtige
investeringer.

For investeringer i virksomhedsobligationer anvendes SDG-Modellen til maling af et konkret
bidrag. Det vil sige, at bidraget males ud fra en vurdering af udsteder (selskabet). For visse
obligationer vil selve udstedelsen opfylde kriterierne for en baredygtig investering, forudsat at
udstedelsen opfylder ICMA's rammekriterier for en gran, social, eller baeredygtig obligation. Her
anvendes provenuet udelukkende til finansiering eller refinansiering af nye og/eller eksisterende,
miljgmeessigt/socialt fokuserede projekter. Som indikatorer anvendes blandt andet vurdering af
provenuet, projektevaluering ograpportering.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har
til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
beeredygtige investeringsmal?

Hensynettil ikke i vaesentlig grad at gare skabe pamiljgmessigeeller sociale mal varetages gennem
fondens generelle eksklusioner og i metoden for identificering af baeredygtige investeringer som
narmere beskrevetiafsnittet ”’Hvordan er dertaget hensyntil indikatorer for negative indvirkninger
pa baredygtighedsfaktorer?”.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Fondens beeredygtige investeringer tager hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer. Dette sker primeert ved anvendelse af greenseverdier for indikatoreme
relateret til drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod fossile braendstoffer, ikke-vedvarende
energikilder, energiforbrug intensitet, investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af
CO2-emissioner, aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfalsomme omrader negativt, udledning til
vand, farligt affald og radioaktivtaffald og sociale og personlighedsmeessige forhold.

Selvomen investering har et positivt bidrag til et miljg meessigt eller socialt malog generelt er tilladt
efter fondens eksklusioner, skal investeringen tilsvarende overholde de til enhver tid gaeldende
grenseveardier for at blive betragtet som en beredygtig investering. Fastsattelsen af
grensevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt eksponering for en af disse
indikatorer er af et sddant omfang, at investeringen altid ma anses at vare til vaesentlig skade pa
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miljgmeessige eller sociale mal. Denne vurdering &ndres lgbende i takt med, at datagrundlaget
forbedres og forstéelsen af ”ikke-vaesentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende
grenseverdier henvises til fondens baeredygtighedsrelaterede oplysninger tilgeengeligt i dokumentet
”W ebsite Disclosure — Danica Balance”.

Behandlingen af indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan variere for
de beeredygtige investeringerifonden:

Ved baredygtige investeringer efter ’SDGModellen” foretages yderligere en analyse afdisse
indikatorer somled i vurderingen af, omen udsteders driftsform (operations) har en positiv
eller negativ indvirkning pa FN’s Verdensmal.

For passive investeringer, der fglger et EU Klima Benchmark, skal investeringerne udover
fondens eksklusioner og ovennavnte greenseverdier overholde eksklusioner, der galder for
disse benchmarks.

Baredygtige investeringer investeret gennemillikvide (alternative) investeringsfonde tager
hensyntil negative bearedygtighedsfaktorer i overensstemmelse med tilgangen for disse fonde.

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fonden anvender eksklusioner for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter og adferd. Disse
eksklusioner er baseret pa en udvidet baeredygtighedsscreening, der blandt andet screener udstedere
for overholdelse af OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper omerhvervslivetog menneskerettigheder. Saledes investerer fonden ikke i udstedere, der
efter screeningen vurderes at forbryde sig mod disse retningslinjer og principper. Dette galder
tilsvarende for baredygtige investeringerifonden.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad ber skade mélene i EU's klassificeringssystem,
og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmassigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer,
der ligger til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmassigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Ja, fonden tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer ved
screening, der danner grundlag for fondens generelle eksklusioner, inklusioner, beeredygtige
investeringer, samt ved monitorering og prioritering gennemaktivt ejerskab, herunder pa niveau af
underliggende fonde. Fonden forholder sig til indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer, derer relevante for de aktivklasser,somfonden erinvesteret i, og somer
angivet i Danica Pensions PAI Erklering.

Fondens generelle eksklusionskriterier tager hensyn til vesentlige klimarelaterede
baeredygtighedsfaktorer gennem eksklusion af visse udstedere med betydelige negative
kKlimapavirkninger. Hensyn til andre af de miljgmeassige og sociale beeredygtighedsfaktorer
varetages blandtandet gennemden udvidede screening for baeredygtighedsforhold, der forholder sig
bredt til baeredygtighedsfaktorer hos udstedere.

Ved beaeredygtige investeringer er hensynet til de vigtigste negative indvirkninger underlagt s keerpet
fokus med henblik pa at sikre, at fondens baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grader til skade
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Investeringsstrategien er
retningsgivende for
investeringsbeslutninger baseret
pa faktorer somfeks.
investeringsmal og
risikotolerance.

for et socialt maleller et miljgmeessigt mal

Fondens inklusionskriterier for ansvarlig baredygtighedspraksis og ansvarlig miljgforvaltning
prioriterer en veegtning af udstedere, der praesterer godt pa henholdsvis sociale, ledelsesmassige og
miljgmeessige parametre. Heriligger ogsa en hensyntagentilindikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer.

Vedrgrende aktivt ejerskab er fonden deaekket af Danica Pensions politik for aktivt ejerskab, der
baserer sig pa rammer defineret for Danske Bank koncernen. Politikken og underliggende instrukser
varetager, somrelevantogafhangigtaf aktivklassen, hensynet til at stemme pa generalforsamlinger

og gai direkte dialog med udstedere, derikke preesterer godt i forhold til disse indikatorer og/eller
under visse forhold ikke anses somvarende i den rette omstilling.

Oplysninger omde vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold rapporteres i fondens
arlige rapportering.

[ Nej

Hvilken investeringsstrategi felger dette finansielle produkt?

Information om fondens generelle investeringsstrategi fremgar af Investeringshetingelserne for
Danica Balance.

En andel af fondens eksponering tiludstedere opnas genneminvesteringer i underliggende fonde.

Ved udvalgelsen af investeringer sikres det, at fonden somen integreret del af den overordnede
investeringsstrategi kan imgdekomme fastsatte minimumsmal for baeredygtige investeringer og
fremme gvrige miljgmassige og sociale karakteristika. Strategien sgger saledes b landt andet at
investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til FN’s Verdensmal og opfylder kriterierne for
en baredygtig investeringifonden.

Investeringsstrategien integrerer desuden baredygtighedsfaktorer gennem fondens inklusioner,
eksklusioner og aktivt ejerskab. Ved aktivt ejerskab indgar Danica Pension - som vurderet
ngdvendigt - i dialog med udstedere om vasentlige baeredygtighedsemner og afgiver stemme om

miljgmeessige og/eller sociale forslag i overensstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt
ejerskab.

Aktivt ejerskab udeves dels af Danica Pension og gennem forvaltere af underliggende fonde. For

investeringer i eksternt forvaltede fonde varetages en eventuel stemmeret og dialog gennem
forvaltere af disse fondeog i overensstemmelse med pageldende forvalteres politik.

Ovennavnteimplementeres lgbende i investeringsprocessen gennemen forpligtelse til systematisk
at identificere og adressere relevante beaeredygtighedsfaktorer og sikre, at der blandt andet ikke
investeres i udstedere pa relevante eksklusionslister. Miljgmees sige- og sociale forhold kan saledes
pavirke en beslutningomenten at kabeeller gge beholdningen, fastholde eller opretholde veegtning,

selge eller reducere veaegtning. Tilsvarende ger sig geldende for overvejelser om god
ledelsespraksis.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt?

”Beeredygtige investeringer”: Fonden investerer minimum 10% af formuen i bearedygtige
investeringer.

”Ansvarlig beeredygtighedspraksis": Fonden sgger at opna en god ESG-score pa portefalie
niveau fastsat til en score, der overstiger 40.

"Ansvarlig miljgforvaltning”: Fonden sgger at opna en god Carbon Risk Rating score pa
portefgljeniveaufastsat tilen score, der overstiger 40.

For eksklusioner relateret til ”samfundsmassigt skadelige aktiviteter og adferd”,
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God ledelsespraksis omfatter
solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflenning
af personale og overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering beskriver
andelen afinvesteringer i
specifikke aktiver

"aktiviteter med betydelig negativ klimapavirkning" og "uetiske eller kontrowersielle
aktiviteter" udelukkes udstedere omfattetaf eksklusionslister for disse eksklusionskriterier.

Overvejelser om investorbeskyttelse kan i ekstraordinere tilfeelde, herunder ved lav likviditet i
markedet, begranse fondeni at afhende en investering pa eksklusionslisten.

For aktivt ejerskabvil der vaere dialog med udsteder om veesentlige baeredygtighedsemner i
tilfelde, hvor relevante forhold identificeres for udsteder, forudsatat der er mulighed for at indga
dialog, og det vurderes at individuel eller kollektiv dialog kan pavirke udsteder. Aktionaerforslag
om miljgmeessige og/eller sociale forhold handteres i videst muligt omfang i overensstemmeke
med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab og retningslinjer for stemmeafgivelse, hvor
Danica PensionfalgertilgangeniDanske Bank A/S. Der vil vare variation itilgangentil aktivt
ejerskab, da fonden ogsa investeret i fonde, der ikke er forvaltet gennem Danica Pension eller
gvrige selskaber i Danske Bank koncernen.

Hvad er den minimumessats, der er givet tilsagn om, med henblik pa at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Fonden ger brug af eksklusioner. Reduktionssatsen afhanger af udsving i markedsveerdien og andre
faktorer. Fonden forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere de investeringer, der
overvejes fgrinvesteringsstrategien anvendes.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Danicas Pensions politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab danner grundlag for at
vurdere og handtere fondens vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder. Efter politikkerne skal fonden sikre hensynet tilgod ledelsespraksis iforhold til dets
investeringer.

Princippet varetages gennemduediligence og investeringsanalyser, herunder somfastelementiden
udvidede baeredygtighedsscreening, der varetages af Danske Bank A/S pa vegne af Danica Pension.
Den udvidede baredygtighedsscreening ekskluderer blandt andet udstedere, der ikke efterlever

internationale ledelsesmessige principper, som folge af FN’s vejledende principper om
erhvervslivet, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og ILO-konventioner.

Til at varetage hensynet for god ledelsespraksis anvendes desuden definerende graenseveerdier for
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflanninger af personale og overholdelse af skatteregler.
Manglende overholdelse af overveegten af disse greensevardier ses om en indikator for, at en
virksomhed samlet set ikke overholder kriterierne for god ledelsespraksis. Fonden er derfor
udelukket fra at investere i sadanne virksomheder pa grundlag af den udvidede
baeredygtighedsscreening.

Hvad er aktivallokeringen og minimumsandelen af beeredygtige investeringer?

Fonden fremmer miljgmeessige og sociale karakteristika med en forventet minimumsallokering pa
80% af formuen. Minimumsallokeringen er udtryk for den andel af fondens formue, der er blevet
screenet med henblik pa at fremme fondens miljgmeessige ogsociale karakteristika.

For den resterende andel af formuen forbeholder fonden sig adgangen til ikke at screene
investeringerne og derved vurdere, omdisse investeringer fremmer fondens miljgmassige og sociale
karakteristika.

Fonden har en minimumsallokering til baeredygtige investeringer pa 10% og giver ikke inden for
denne allokering et tilsagn om minimumsallokering til miljgmeessigt baeredygtige investeringer,

herunder aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, eller socialt baeredygtige
investeringer.

Minimumsallokeringener beregnetmod den samlede markedsveerdiaf formuen.
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Aktiviteter, derer i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet,
udtrykkes somen andel af:

e Omseatning, der afspejler
andelen afindtegterfra de
investeringsmodtagende
virksomheders grenne
aktiviteter

o Kapitaludgifter (CapEx), der
viser de grgnne investeringer
foretaget afinvesterings-
modtagende virksomheder,
feks. med henblik pd en
omstilling til en gren gkonomni

o Driftsudgifter (OpEx), der
afspejler de investerings-
modtagende virksomheders
grenne operationelle
aktiviteter.

I trdd med
Klassificeringssystemet,
(V)
Andre miligmassiae

MinimumsailoEennq
0%

#1 Overensstemmelse

med
M/S karakteristika

Investeringer_ Minimumsallokerina #1B And(e _M/S Sociale
100% 80 % karakteristika, Minimumsallckerina
0%

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de
miljsmassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter

e Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljemassige eller sociale mal
e Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemeessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Fonden anvender ikke derivater tilat opna de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes
af fonden.

I hvilket minimumsomfang er beredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet?

Fonden giver ikke et tilsagn om at investere i beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-Klassificeringssystemet. Minimumsomfanget af baredygtige
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter) er derfor 0%.

Den faktiske andel af miljgmeessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter i fonden, hvis nogen,
rapporteres i fondens arlige rapportering.

Beregningen baseres pd rapporteret data fra udsteder primert tilvejebragt gennem eksteme
dataleveranderer, eller, i mangel af sdan rapportering, tilsvarende information fra udsteder eller
eksterne dataleverandgrer. Fonden og/eller fondens dataleverandgr kan i den forbindelse anvende

formodninger for dataen (proxies). Disse formodninger/vurderinger kan variere for dataleverandar
til dataleverandar.
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For at veere i overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensninger for
emissioner og overgang til fildt
vedvarende energi eller
kulstoffattige breendstoffer
inden udgangen af2035. For
atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshéandteringsregler.

Mulighedsskabende aktiviteter
gor det direkte muligt for andre
aktiviteterat yde et veesentligt
bidrag til et miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, for hvilke derendnu
ikke findes kulstoffattige
alternativer, ogsombl.a. har
drivhusgasemissionsniveau er,
der svarer til de bedste
resultater.

b

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet2?

[ Ja
O Inden for fossil gas
O Inden for atomkraft

Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl. statsobligationer!

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer?!

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

* | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

Dette diagram tegner sigfor ca. 80% afde samlede investeringer
(malt pa tidspunktet for opdateringen afinformationen)

1. Med henblik pé disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af
mulighedsskabende aktiviteter?

investeringer i omstillingsaktiviteter og

Idet fonden ikke giver tilsagn om at foretage investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter 0%.
Minimumsandelen for investeringer i mulighedsskabende aktiviteter er tilsvarende 0%.

Den faktiske andelafdisse aktiviteter rapporteres somled i fondens arlige rapportering.

Hvad er minimumsandelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden investerer i baeredygtige investeringer med miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter). Fonden har ikke
allokeret en fastsat minimumsandel af dets investeringer tildisse investeringer. Minimumsandelen
af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-

2Fossilgas ogleller atomrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU - klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimagndringer ("modvirkning af klimaandringer”) ogikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterieme i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas ogatomenergi, der er i overensstemmelse med EU - klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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{ @J .
“E er beeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmassigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til EU-
klassificeringssystemet.

Reference benchmarks
er indekser til maling af,
omdet finansielle
produktopnar de
miljgmeessige eller
sociale karakteristika, det
fremmer .

@

klassificeringssystemet, er saledes 0%.

Fonden investerer i baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er miljgmassigt
baeredygtige aktiviteter, henset til at aktiviteter deekket af EU-klassificeringssystemet ikke er fuldt
ud deekkende for opnaelsen af de miljgmal, fondens delvise baeredygtige investeringer er malrettet.
Yderligere vanskeligger mangel pa indrapporteret data fra udstedere muligheden for at vurdere,
hvorvidtudstedere har aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udger socialt beeredygtige investeringer?

Fonden har ikke en minimumsandel af beaeredygtige investeringer med et socialt mal.
Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er saledes 0%.

Hvilke investeringer er medtaget under ""#2Andre"', hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer daekker investeringer, hvilke ikke er bearedygtige investeringer,
omfattet af fondens screening for inklusioner, eksklusioner eller omfattet af fondens aktiviteter for
aktivt ejerskab. Disse #Andre investeringer kan besta af investeringer foretaget med henblik pa at
opnatilstreekkelig likviditet, risikoafdeekning i portefaljen, eller afinvesteringer, for hvilke der ikke
er forngden ESG-data.

Henset til arten af den eksponering, der opnas gennemdisse instrumenter, anvender fonden ikke
miljgmeessige og sociale minimumsgarantier for #Andre investeringer.

Er der angivet et specifikt indeks som et referencebenchmark for at fastsla om dette
finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige og/eller sociale
karakteristika som det fremmer?

Fonden anvender ikke et specifikt indeks somreferencebenchmark for at fastsla, omfondeneri
overensstemmelse med de miljgmeessige og/eller sociale karakteristika, som fonden fremmer.
Underliggende fonde kan dog anvende sédanne reference benchmarks.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger i dokumentet ”Website Disclosure - Danica Balance”
pa webstedet:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Opdateret28. november 2023
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Ved “beeredygtig
investering”>  forstds  en
investering i en gkonomisk
aktivitet, der bidrager til e
miljomeessigt eller socialt mél,
forudsat at investeringen ikke i
vesentlig grad skader
miljemeessige eller sociale mdl,
og at de investeringsmodtagne
virksomheder  falger  god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssystemet eret
klassificeringssystem, der er
fastsat i forordning (EU)
2020/852, og som opstiller en
liste  over miljomassigt
beeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Neevnte forordning
indeholder ikke en liste over
socialt baeredygtige gkonomniske
aktiviteter. Beeredygtige
investeringer med et miljomdl
kan veare i overensstemmelse
med klassificeringssystemet eller
ej.

Model for offentliggerelse afoplysninger om finansielle produkter, der skal
gives forud for indgaelse afen aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning
(EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produkt navn: Danica Balance — DP Defensiv (fonden)

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

L1 Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljomaessige/sociale (M/S)
beeredygtige investeringer medet karakteristika, og selv omdet ikke haren
miljomal - % baeredygtiginvesteringsommal, hardet en
[ i gkonomiske aktiviteter, der minimumsandel af beeredygtige

kvalificerer sommiljgmeessigt investeringer pa 10%
beeredygtige ihenhold til EU- 1 med et miljgmal i gkonomiske
klassificeringssystemet aktiviteter, der kvalificerersom

miljgmessigt baredygtigeihenholdtil
EU-klassificeringssystemet

X med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, derikke kvalificerersom

miljgmassigt baeredygtigeihenholdtil
EU-klassificeringssystemet

1 i gkonomiske aktiviteter, der ikke

kvalificerer sommiljgmaessigt
baeredygtige ihenhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

[ Det vil foretage et minimum af 1 Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
beeredygtige investeringer med ikke foretage nogen beeredygtige
etsocialtmal ___% investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Fonden har fglgende miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika:

Fonden sgger at understette FN’s Verdensmal for Beredygtig Udvikling ved delvist atinvestere
i beeredygtige investeringer, derbidrager tildisse mal.

Fonden fremmer ansvarlig beeredygtighedspraksis gennem inklusion og vegtning af
udstedere, der udviser en ansvarlig handtering af miljgmeessige, sociale og ledelsesmeessige
forhold.

Fonden fremmer ansvarlig miljgforvaltning gennem inklusion og vagtning af udstedere, der
udviseren ansvarlig handtering af miljgmeessige forhold vurderetud fra klimaparametre.
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B eredygtighedsindikatorer
méler, hvordan de miljemeessige
eller sociale karakteristika der
fremmes af dette finansielle
produktnas.

Fonden fremmer efterlevelsen af visse af FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, ILO-
konventioner og andre minimumsgarantier gennemeksklusionaf udstedere vurderet til at have
samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd.

Fonden fremmer visse miljgmessige minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have aktiviteter medbetydelig negativ klimapdvirkning.

Fonden fremmer visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have uetiske eller kontrowersielle aktiviteter.

Fonden tager hensyn til visse investeringers vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer.

Fonden sgger at pavirke udstederes handtering af beeredygtighedsforhold ved at sikre aktivt
ejerskab i relation til visse vaesentlige baredygtighedsemner, herunder pa niveau af
underliggende fonde.

Der anvendes ikke et reference benchmark med henblik pa at fremme fondens miljgmessige eller

sociale karakteristika. Dog kan underliggende fonde, som fonden er investeret i, anvende sadanne
indeks.

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Fonden anvender falgende baeredygtighedsindikatorer til at opna de miljgmessige ogleller sociake
karakteristika:

Andelen afinvesteringeri fonden, derbidragertil FN’s Verdensmal for Baeredygtig Udvikling
og vurderes sombeeredygtige investeringer, (se 0gsa uddybende oplysninger i afsnittet “Hvad
er malene for de baeredygtige investeringer, somdet finansielle produkt delvis har til hensigt at
foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige investeringer til sadannemdl?”).

Fondens vaegtede ESG-score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S (ansvarlig
beeredygtighedspraksis).

Fondens veegtede ”Carbon Risk Rating” score baseret pd en score leveret af en ekstem
dataudbyder (ansvarlig miljgforvaltning).

Andelen af investeringer i fonden med samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd
identificeret gennem Danske Bank A/S' norm-baserede screening (udvidede
baeredygtighedsscreening) og antallet af udstedere udelukket under denne screening.

Andelen af investeringer i fonden med betydelig negativ klimapavirkning som identificeret
igennem eksklusionslister for tjeresand (5% omsetning), termisk kul (5% omsetning),

tarvefyret elproduktion (5% omsetning) og antallet af udstedere udelukket under disse
eksklusioner.

Pa grundlag af en vurdering af en udsteders omstillingsplan kan der treeffes beslutning om, at
udsteder ikke er omfattet af eksklusionen for termisk kul, uagtet at omsetningen overstiger
teersklenpa 5%.

Andelen af investeringer i fonden med uetiske eller kontrowersielle aktiviteter identificeret

gennemeksklusionslister for tobak (5% omsztning), kontroversielle vaben (0% omsatning) og
antallet af udstedere udelukketunder disse eksklusioner.

De obligatoriske og frivillige indikatorer listeti Danica Pension Livsforsikringsaktieselskab A/S’

(’DanicaPension”) erkleringominvesteringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer ("PAIl Erklering ).

Antaldialoger med udstedere og antallet af miljgmeessige og/eller sociale forslag, der stemmes
omi overenstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab.

22



Yderligere oplysninger om fondens indikatorer kan findes i dokumentet ”W ebsite disclosure —
Danica Balance” tilgengeligt under “Baredygtighedsrelaterede oplysninger  for
investeringslgsninger” pa:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores -arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Hvad er malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt de lvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de beredygtige investeringer til
sadanne mal?

Fonden investerer delvist i baeredygtige investeringer. Fondens baeredygtige investeringer bidrager
positivt til opnaelse af miljgmaessige og/eller sociale mal omfattet af FN’s Verdensmal for
Baredygtig Udvikling (UN Sustainable development Goals ”SDGerne”). Det er ikke en del af
fondens investeringsstrategi at bidrage direkte til miljomaessige mal omfattet af EU’s
klassificeringssystem for miljgmeessige bearedygtige skonomiske aktiviteter, da fonden ikke har
fastsat en minimumsforpligtigelse for sédanne investeringer.

FN’s Verdensméil for Beredygtig Udvikling bestaraf 17 mél vedtaget af FN’s medlemslandei2015

med henblikat skabe en feelles international vision og retningiarbejdet foren mere lige, retfeerdig
0g baeredygtig verden.

Konkret bestar miljgmalene af: Verdensméalnr. 6 “Rent vand og sanitet” med mélet om at sikre at
alle haradgangtil vand og sanitet, og at dette forvaltes baeredygtigt; Verdensmalnr. 7 ”"Beaeredygtig
energi” med milet om at sikre at alle haradgang til palidelig, beeredygtig og moderne energitilen
overkommelige pris; Verdensmailnr. 9 “Industri, innovation og infrastruktur” med malet om at
bygge robust infrastruktur, fremme inklusiv og beredygtig industrialisering og understotte
mnovation; Verdensmal nr. 11 ”Beeredygtige byer og lokals amfund” med malet om at gore byer,
lokalsamfund og bosettelser inkluderende, sikre, robuste og beredygtige; Verdensmal nr. 12
”Ansvarligt forbrug og produktion” med méilet om at sikre beredygtig forbrug og
produktionsformer; Verdensmél nr. 13 ” Klimaindsats” med mélet om at handle hurtigt for at
bekempe klimaforandringer og deres konsekvenser; Verdensméalnr. 14 ’Livet i havet” med malom
at bevare og sikre baeredygtig brug af verdens have og deres ressourcer; Verdensmalnr. 15 “Livet
p4 land” med milet om at beskytte, genoprette og statte bearedygtig brug af gkosystemer pa land,
bekempe grkendannelse, standse udpining af jorden og tab af biodiversitet og Verdensmal nr. 17
”Partnerskaber for handling” med mélet om at styrke det global partnerskab for beaeredygtig
udvikling og gge midlerne til at nd malet (tilsvarende et socialt mal).

De sociale mal bestiraf: Verdensmalnr. 1 ”Afskaf fattigdom” med milet omat afskaffe alle former
for fattigdomi verden; Verdensmél nr. 2 “Stop sult” med mélet om at stoppe sult, opnd
fadevaresikkerhed og forbedre ernaring samt fremme baredygtigt landbrug; Verdensmal nr. 3
”Sundhed og trivsel” med mailet om at sikre et sundt liv for alle og fremme trivsel for alle
aldersgrupper; Verdensmal nr. 4 ”Kvalitetsuddannelse” med malet omat sikre alle lige adgang til
kvalitetsuddannelse og fremme alles mulighed for livslang lering; Verdensméal nr. 5 Ligestilling
mellem kennene” med malet om at opna ligestilling mellem kennene og styrke kvinders og pigers
rettigheder og muligheder; Verdensmal nr. 8 ” Anstandige jobs 0g okonomisk veekst” med mélet om
atsikre inklusiv og beeredygtig gkonomisk vekst, fuld og produktiv beskaftigelse samt anstsendigt
arbejde tilalle; Verdensmélnr. 10 ”Mindre ulighed” med mélet omat reducereulighed; Verdensmél
nr.16 “Fred, retfeerdighed og steerke institutioner” med malet omat stotte fredelige og inkluderende
samfund, give alle adgang til retssikkerhed og opbygge effektive, ansvarlige og inddragende
institutioner pé alle niveauer; og Verdensméalnr. 17 ”Partnerskaber forhandling” med malet om at
styrke det global partnerskab for baeredygtig udvikling og @ge midlerne til at na malet (tilsvarende
et miljgmassigt mal).

Fondens baeredy gtige investeringer identificeres primeert gennem den i Danske Bank A/S udviklede SDG
Model. SDG M odellen maler udsteders bidrag til FN’s Verdensmél pa omsatningen af produkter og
services, der har et bidrag til et eller flere af malene. De produkter og services, der bidrager til
Verdensmaélene er nermere defineret i modellen og omfatter eksempelvis uddannelsesservice inden for
sundhedssektoren (Verdensmal nr. 1 - Afskaf fattigdom), baeredy gtigt landbrug (Verdensmal nr. 2 — Stop
sult), sy gdomsbehandling (Verdensmal nr. 3 - Sundhed og trivsel), uddannelsesservices (Verdensmal nr.
4 Kvalitetsuddannelse), vandverk (Verdensmal nr. 6 — Rent vand og sanitet), vindenergi (Verdensmal nr.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
beredygtighedsfaktorer i
forbindelse med miljemeessige,
sociale og personalenessige
spargsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekampelse afkorruption og
bekaempelse afbestikkelse.

7 — Beeredygtig energi), behandling af spildevand (Verdensmél nr. 14 — Livet i havet) eller genbrug
(Verdensmal nr. 15 - Livet paland).

| analysenindgar tilsvarende en vurdering af, hvorvidt udsteder gennemdriftsform (operations) har
positiv ellernegativ indvirkning pa FN’s Verdensmal, hvilket afspejles iden samlede vurdering. Til
brug for denne del af analysen anvendes indikatorerne for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer.

Udsteder kan ogsa opfylde kriterierne for en beaeredygtig investering, hvis overvaegten af udsteders
aktiviteter bidrager til miligmal og er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke
forpligtet til at foretage sadanne investeringer.

Modellen eller benchmarket i en underliggende fond kan leegges til grund for bzeredygtige
investeringeriFonden:

Investeringer i passivt forvaltede portefoljer, der folger et EU benchmark for
Klimatilpasningen eller et Paristilpasset benchmark (samlet ”EU Klima Benchmark™), er
investeringer, der bidrager til reduktion af CO2-emissioner i overensstemmelse med
Parisaftalens mal. Sddanne investeringer betragtes sombeeredygtige investeringer i fonden med
direkte indvirkning pa fx Verdensmal 13 - Klimaindsats.

Investeringer foretaget gennem illikvide (alternative) investeringsfonde kan betragtes som
baeredygtige investeringer i fonden, hvis rapporteret af forvalteren som beredygtige og
forvalteren er vurderet til at have betryggende processer og rammer pa plads til at handtere
disse investeringer i overensstemmelse med fondens overordnede tilgang til baeredygtige
investeringer.

For investeringer i virksomhedsobligationer anvendes SDG-Modellen til maling af et konkret
bidrag. Det vil sige, at bidraget males ud fra en vurdering af udsteder (selskabet). For visse
obligationer vil selve udstedelsen opfylde kriterierne for en beeredygtig investering, forudsat at
udstedelsen opfylder ICMA's rammekriterier for en gren, social, eller baeredygtig obligation. Her
anvendes provenuet udelukkende til finansiering eller refinansiering af nye og/eller eksisterende,
miljgmeessigt/socialt fokuserede projekter. Som indikatorer anvendes blandt andet vurdering af
provenuet, projektevaluering og rapportering.

Hvordan skader de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har
til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
beeredygtige investeringsmal?

Hensynettil ikke i veesentlig grad at gare skade pamiljgmeessigeeller sociale mal varetages gennem
fondens generelle eksklusioner og i metoden for identificering af baeredygtige investeringer som
neermere beskrevetiafsnittet ”Hvordan er dertaget hensyntilindikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?”.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Fondens beredygtige investeringer tager hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer. Dette sker primeert ved anvendelse af greenseverdier for indikatoreme
relateret til drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod fossile breendstoffer, ikke-vedvarende
energikilder, energiforbrug intensitet, investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af
CO2-emissioner, aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning til
vand, farligt affald og radioaktivtaffald og sociale og personlighedsmeessige forhold.

Selvomen investering har et positivt bidrag til et miljg meessigt eller socialt malog generelt er tilladt
efter fondens eksklusioner, skal investeringen tilsvarende overholde de til enhver tid geeldende
grensevardier for at blive betragtet som en beredygtig investering. Fastsattelsen af
grensevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt eksponering for en af disse
indikatorer er af et sddant omfang, at investeringen altid ma anses at vare til vaesentlig skade pa
miljgmassige eller sociale mal. Denne vurdering &ndres lgbende i takt med, at datagrundlaget
forbedres og forstaelsen af ”ikke-vaesentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geldende

grenseverdier henvises til fondens baredygtighedsrelaterede oplysninger tilgeengeligt i dokumentet
”W ebsite Disclosure — Danica Balance”.
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Behandlingen af indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan variere for
de baredygtige investeringer i fonden:

Ved baredygtige investeringer efter ’SDGModellen” foretages yderligereen analyse af disse
indikatorer som led i vurderingen af, omen udsteders driftsform (operations) har en positiv
eller negativ indvirkning pa FN’s Verdensmal.

For passive investeringer, der fglger et EU Klima Benchmark, skal investeringerne udover
fondens eksklusioner og ovennavnte graenseverdier overholde eksklusioner, der geelder for
disse benchmarks.

Baredygtige investeringer investeret gennemillikvide (alternative) investeringsfonde tager
hensyntil negative beredygtighedsfaktorer i overensstemmelse med tilgangen for disse fonde.

Pa hvilken made er de baredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fonden anvender eksklusioner for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter og adfaerd. Disse
eksklusioner er baseret pa en udvidet baeredygtighedsscreening, der blandt andet screener udstedere
for overholdelse af OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principperomerhvervslivetog menneskerettigheder. Saledes investerer fonden ikke i udstedere, der
efter screeningen vurderes at forbryde sig mod disse retningslinjer og principper. Dette galder
tilsvarende for baredygtige investeringerifonden.

EU-klassificeringssystemet fastsetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade mélene i EU's klassificeringssystem,
og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer,
der ligger til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljemassigt beeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Ja, fonden tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer ved
screening, der danner grundlag for fondens generelle eksklusioner, inklusioner, baeredygtige
investeringer, samt ved monitorering og prioritering gennemaktivt ejerskab, herunder pa niveau af
underliggende fonde. Fonden forholder sig til indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa

baeredygtighedsfaktorer, derer relevante for de aktivklasser,somfonden erinvesteret i, 0og somer
angivet i Danica Pensions PAI Erklering.

Fondens generelle eksklusionskriterier tager hensyn til vasentlige klimarelaterede
baeredygtighedsfaktorer gennem eksklusion af visse udstedere med betydelige negative
klimapavirkninger. Hensyn til andre af de miljgmaessige og sociale baredygtighedsfaktorer

varetages blandtandet gennemden udvidede screening for beeredygtighedsforhold, der forholder sig
bredt til baeredygtighedsfaktorer hos udstedere.

Ved beredygtige investeringer er hensynet til de vigtigste negative indvirkninger underlagt s keerpet
fokus med henblik pa at sikre, at fondens baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad er til skade
for et socialt maleller et miljgmeessigt mal.

Fondens inklusionskriterier for ansvarlig beeredygtighedspraksis og ansvarlig miljgforvaltning
prioriterer en veegtning af udstedere, der praesterer godt pa henholdsvis sociale, ledelsesmassige og
miljgmeessige parametre. Heriligger ogsa en hensyntagentil indikatorerne for de vigtigste negative

25



indvirkninger pa bearedygtighedsfaktorer.

Vedrgrende aktivt ejerskab er fonden deekket af Danica Pensions politik for aktivt ejerskab, der
baserersig pa rammer defineret for Danske Bank koncernen. Politikken og underliggende instrukser
varetager, somrelevantogafhangigtaf aktivklassen, hensynet til at stemme pa generalforsamlinger
og gai direkte dialog med udstedere, der ikke praesterer godt i forhold til disse indikatorer og/eller
under visse forhold ikke anses somvarende i den rette omstilling.

Oplysninger omde vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold rapporteres i fondens
arlige rapportering.

[ Nej
't Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?
Information om fondens generelle investeringsstrategi fremgar af Investeringsbetingelserne for
Danica Balance.
Investeringsstrategien er En andelaffondens eksponering til udstedere opnas genneminvesteringer i underliggende fonde.

retningsgivende for

investeringsbeslutninger baseret . . . .
p& fktorer somfeks. Ved udvelgelsen af investeringer sikres det, at fonden som en integreret del af den overordnede

investeringsmél og investeringsstrategi kan imgdekomme fastsatte minimumsmal for baeredygtige investeringer og

fisikotolerance. fremme gvrige miligmeessige og sociale karakteristika. Strategien sgger sdledes blandt andet at
investere i baeredygtige investeringer, derbidragertil FN’s Verdensmal og opfylder kriterierne for
en baredygtig investeringifonden.

Investeringsstrategien integrerer desuden beredygtighedsfaktorer gennem fondens inklusioner,
eksklusioner og aktivt ejerskab. Ved aktivt ejerskab indgar Danica Pension - som vurderet
ngdvendigt - i dialog med udstedere om vaesentlige baredygtighedsemner og afgiver stemme om
miljgmeessige og/eller sociale forslag i overensstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt
ejerskab.

Aktivt ejerskab udegves dels af Danica Pension og gennem forvaltere af underliggende fonde. For
investeringer i eksternt forvaltede fonde varetages en eventuel stemmeret og dialog gennem
forvaltere af disse fondeog i overensstemmelse med pageldende forvalteres politik.

Ovennavnteimplementeres lgbende iinvesteringsprocessen gennemen forpligtelse til systematisk
at identificere og adressere relevante beredygtighedsfaktorer og sikre, at der blandt andet ikke
investeres i udstedere pa relevante eksklusionslister. Miljgmessige - og sociale forhold kan saledes
pavirke en beslutningomentenat kabeeller gge beholdningen, fastholde eller opretholde veegtning,
selge eller reducere veegtning. Tilsvarende ger sig gaeldende for overvejelser om god
ledelsespraksis.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt?

”Beeredygtige inwesteringer”: Fonden investerer minimum 10% af formuen i beeredygtige
investeringer.

”Ansvarlig beeredygtighedspraksis": Fonden sgger at opna en god ESG-score pa portefalie
niveau fastsat til en score, der overstiger 40.

"Ansvarlig miljgforvaltning”: Fonden sgger at opna en god Carbon Risk Rating score pa
portefaljeniveau fastsat tilen score, der overstiger 40.

For eksklusioner relateret til “samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adferd”,
"aktiviteter med betydelig negativ klimapdvirkning" og "uetiske eller kontrowersielle
aktiviteter" udelukkes udstedere omfattetaf eksklusionslister for disse eksklusionskriterier.

Overvejelser om investorbeskyttelse kan i ekstraordinzre tilfeelde, herunder ved lav likviditet i
markedet, begranse fondeni at athande en investering pa eksklusionslisten.

For aktivt ejerskab vil der veere dialog med udsteder omvasentlige baredygtighedsemner i

26



God ledelsespraksis omfatter
solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflenning
af personale og overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering beskriver
andelen afinvesteringer i
specifikke aktiver.

tilfelde, hvor relevante forhold identificeres for udsteder, forudsatat der er mulighed for at indga
dialog, og det vurderes at individuel eller kollektiv dialog kan pavirke udsteder. Aktionarforslg
om miljgmessige og/eller sociale forhold handteres i videst muligt omfang i overensstemmelkse
med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab og retningslinjer for stemmeafgivelse, hvor
Danica PensionfalgertilgangeniDanske Bank A/S. Der vil veere variation itilgangen til aktivt
ejerskab, da fonden ogsa investeret i fonde, der ikke er forvaltet gennem Danica Pension eller
gvrige selskaber i Danske Bank Koncernen.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik pa at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Fonden ger brug af eksklusioner. Reduktionssatsen afhaenger af udsving i markeds veerdien og andre
faktorer. Fonden forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere de investeringer, der
overvejes fgr investeringsstrategien anvendes.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Danicas Pensions politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab danner grundlag for at
vurdere og handtere Fondens vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder. Efter politikkerne skal Fonden sikre hensynet til god ledelsespraksis i forhold til dets
investeringer.

Princippet varetages gennemduediligence og investeringsanalyser, herunder somfastelementiden
udvidede baeredygtighedsscreening, der varetages af Danske Bank A/S pa vegne af Danica Pension.
Den udvidede beredygtighedsscreening ekskluderer blandt andet udstedere, der ikke efterlever
internationale ledelsesmessige principper, som folge af FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virks omheder og
ILO-konventioner.

Til at varetage hensynet for god ledelsespraksis anvendes desuden definerende greenseveerdier for
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflanninger af personale og overholdelse af skatteregler.
Manglende overholdelse af overveegten af disse grensevardier ses om en indikator for, at en
virksomhed samlet set ikke overholder kriterierne for god ledelsespraksis. Fonden er derfor

udelukket fra at investere i sadanne virksomheder pa grundlag af den udvidede
beeredygtighedsscreening.

Hvad er aktivallokeringen og minimumsandelen af beeredygtige investeringer?

Fonden fremmer miljgmeessige og sociale karakteristika med en forventet minimumsallokering pa

80% af formuen. Minimumsallokeringen er udtryk for den andel af fondens formue, der er blevet
screenet med henblik pa at fremme fondens miljgmeessige ogsociale karakteristika.

For den resterende andel af formuen forbeholder fonden sig adgangen til ikke at screene

investeringerne og derved vurdere, omdisse investeringer fremmer fondens miljgmeessige og sociale
karakteristika.

Fonden har en minimumsallokering til baeredygtige investeringer pa 10% og giver ikke inden for
denne allokering et tilsagn om minimumsallokering til miljgmeessigt baeredygtige investeringer,
herunder aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, eller socialt baeredygtige
investeringer.

Minimumsallokeringenerberegnetmod den samlede markedsveerdiaf formuen.
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Aktiviteter, derer i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet,
udtrykkes somen andel af:

e Omseatning, der afspejler
andelen afindtegterfra de
investeringsmodtagende
virksomheders grenne
aktiviteter

o Kapitaludgifter (CapEx), der
viser de grgnne investeringer
foretaget afinvesterings-
modtagende virksomheder,
feks. med henblik pd en
omstilling til en gren gkonomi

o Driftsudgifter (OpEx), der
afspejler de investerings-
modtagende virksomheders
grenne operationelle
aktiviteter.

I tr3d med
Klassificerindssysernst,

(V)
Andre miligmassiae

Minimumsailol?enng
0%
Mo

#1 Overensstemmelse

med
M/S karakteristika

Investeringer_ NUNVNUNPNVWONIRY |  #1B Andre MIS Sogiale
100% 80 % karakteristika, Minimumsallckering
0%

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der remmes af det finansielle produkt.
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de

miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige investeringer.
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter

e Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal
e Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Fonden anvender ikke derivater til at opna de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes
af fonden.

I hvilket minimumsomfang er beredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet?

Fonden giver ikke et tilsagn om at investere i baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Minimumsomfanget af baredygtige

investeringer, der er i overensstemmelse med EU-Klassificeringssystemet (miljgmeessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter) er derfor 0%.

Den faktiske andel af miljgmeessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter i fonden, hvis nogen,
rapporteres i fondens arlige rapportering.

Beregningen baseres pa rapporteret data fra udsteder primert tilvejebragt gennem eksteme
dataleveranderer, eller, i mangel af sadan rapportering, tilsvarende information fra udsteder eller
eksterne dataleverandgrer. Fonden og/eller fondens dataleverander kan i den forbindelse anvende
formodninger for dataen (proxies). Disse formodninger/vurderinger kan variere for dataleverandar
til dataleverandar.
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For at veere i overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensninger for
emissioner og overgang til fildt
vedvarende energi eller
kulstoffattige breendstoffer
inden udgangen af2035. For
atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshéandteringsregler.

Mulighedsskabende aktiviteter
gor det direkte muligt for andre
aktiviteterat yde et veesentligt
bidrag til et miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, for hvilke derendnu
ikke findes kulstoffattige
alternativer, ogsombl.a. har
drivhusgasemissionsniveau er,
der svarer til de bedste
resultater.

b

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet3?

[ Ja
O Inden for fossil gas
O Inden for atomkraft

Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl. statsobligationer!

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer?!

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

* | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

Dette diagramtegner sigfor ca. 75 af de samlede investeringer
(malt pa tidspunktet for opdateringen afinformationen)

1. Med henblik pé disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af
mulighedsskabende aktiviteter?

investeringer i omstillingsaktiviteter og

Idet fonden ikke giver tilsagn om at foretage investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter 0%.
Minimumsandelen for investeringer i mulighedsskabende aktiviteter er tilsvarende 0%.

Den faktiske andelafdisse aktiviteter rapporteres somled i fondens arlige rapportering.

Hvad er minimumsandelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden investerer i baeredygtige investeringer med miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter). Fonden har ikke
allokeret en fastsat minimumsandel af dets investeringer tildisse investeringer. Minimumsandelen
af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-

3Fossilgas ogleller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vare i overensstemmelse med EU - klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimagndringer ("modvirkning af klimaandringer”) ogikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterieme i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas ogatomenergi, der er i overensstemmelse med EU - klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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7
I"@Jer baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmassigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Reference benchmarks
er indekser til méling af,
omdet finansielle
produktopnar de
miljgmeessige eller
sociale karakteristika det
fremmer.

@

klassificeringssystemet, er saledes 0%.

Fonden investerer i baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er miljgmassigt
baeredygtige aktiviteter, henset til at aktiviteter deekket af EU-klassificeringssystemet ikke er fuldt
ud deekkende for opnaelsen af de miljgmal, fondens delvise baeredygtige investeringer er malrettet.
Yderligere vanskeligger mangel pa indrapporteret data fra udstedere muligheden for at vurdere,
hvorvidtudstedere har aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udger socialt beeredygtige investeringer?

Fonden har ikke en minimumsandel af beaeredygtige investeringer med et socialt mal.
Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er saledes 0%.

Hvilke investeringer er medtaget under ""#2Andre"', hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer daekker investeringer, hvilke ikke er bearedygtige investeringer,
omfattet af fondens screening for inklusioner, eksklusioner eller omfattet af fondens aktiviteter for
aktivt ejerskab. Disse #Andre investeringer kan besta af investeringer foretaget med henblik pa at

opnatilstraekkelig likviditet, risikoafdaekning i portefalien, eller af investeringer, for hvilke der ikke
er forngden ESG-data.

Henset til arten af den eksponering, der opnas gennem disse instrumenter, anvender fonden ikke
miljgmeessige og sociale minimumsgarantier for #Andre investeringer.

Er der angivet et specifikt indeks som et referencebenchmark for at fastsla om dette
finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige og/eller sociale
karakteristika som det fremmer?

Fonden anvender ikke et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla, om fonden er i
overensstemmelse med de miljgmeessige og/eller sociale karakteristika, som fonden fremmer.
Underliggende fonde kan doganvende sadanne reference benchmarks.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger i dokumentet ”Website Disclosure — Danica
Balance” tilgeengelig pa webstedet:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Opdateret 28. november 2023
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Model for offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse afen aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk.

Ved “beeredygtig
investering””  forstds  en
investering i en gkonomisk
aktivitet, der bidrager til e
miljemeessigt eller socialt md,
forudsat at investeringen ikke i
vasentlig grad skader
miljemeessige eller sociale md,
og at de
investeringsmodtagende
virksomheder falger god
ledelsespraksis

EU-klassificeringssystemet eret
klassificeringssystem, der er
fastsat i forordning (EU)
2020/852, og som opstiller en
liste  over miljomassigt
beeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Neevnte forordning
indeholder ikke en liste over
socialt baeredygtige gkonormiske
aktiviteter. Beeredygtige
investeringer med et miljgmdl
kan veare i overensstemmelse
med klassificeringssystemet eller
ej.

1, i forordning (EU) 2020/852

Produkt navn: Danica Balance — DP O ffensiv Ansvarligt Valg (fonden)

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

L1 Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
beeredygtige investeringer medet karakteristika, og selv omdet ikke haren
miljepmdl - % baeredygtig investeringsommal, har det en
U1 i gkonomiske aktiviteter, der minimumsandel af beeredygtige

kvalificerer sommiljgmeessigt investeringer pa 75%
baeredygtige ihenhold til EU- [J med et miljgmal i gkonomiske
klassificeringssystemet aktiviteter, der kvalificerersom

miljgmassigt baredygtigeihenhold il
EU-klassificeringssystemet

X med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerersom

miljgmeessigt baeredygtigeihenholdtil
EU-klassificeringssystemet

[ i gkonomiske aktiviteter, der ikke

kvalificerer sommiljgmeessigt
baeredygtige ihenhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

[ Det vil foretage et minimum af [ Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
beeredygtige investeringer med ikke foretage nogen beeredygtige
etsocialtmal __ % Investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Fonden har fglgende miljgmaessige og/eller sociale karakteristika:

Fonden sgger at understatte FN’s Verdensmal for Baeredygtig Udvikling ved delvist atinvestere
i beeredygtige investeringer, derbidrager til disse mal.

Fonden fremmer ansvarlig beeredygtighedspraksis gennem inklusion og vegtning af
udstedere, der udviser en ansvarlig handtering af miljgmassige, sociale og ledelsesmassige
forhold.

Fonden fremmer ansvarlig miljgforvaltning gennem inklusion og vagtning af udstedere, der
udviser en ansvarlig handtering af miljgmeessige forhold vurderetud fra klimaparametre.
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B eeredygtighedsindikatorer
méler, hvordan de miljgmeessige
eller sociale karakteristika der
fremmes, nas.

Fonden fremmer efterlevelsen af visse af FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, ILO-
konventioner og andre minimumsgarantier gennemeksklusionaf udstedere vurderet til at have
samfundsmeessigt skadelige aktiviteter og adferd.

Fonden fremmer visse miljgmessige minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have aktiviteter medbetydelig negativ klimapdvirkning.

Fonden fremmer visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have uetiske eller kontrowersielle aktiviteter.

Fonden tager hensyn til visse investeringers vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer.

Fonden sgger at pavirke udstederes handtering af beeredygtighedsforhold ved at sikre aktivt
ejerskab i relation til visse vaesentlige baeredygtighedsemner, herunder niveau af underliggende
fonde.

Der anvendes ikke et reference benchmark med henblik pa at fremme fondens miljgmessige eller

sociale karakteristika. Dog kan underliggende fonde, som fonden er investeret i, anvende sadanne
indeks.

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Fonden anvender falgende baeredygtighedsindikatorer til at opna de miljgmessige ogleller sociake
karakteristika:

Andelen afinvesteringeri fonden, derbidragertil FN’s Verdensmal for Baredygtig Udvikling
og vurderes sombeeredygtige investeringer, (se 0gsa uddybende oplysninger i afsnittet “Hvad
er malene for de baeredygtige investeringer, somdet finansielle produkt delvis har til hensigtat
foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige investeringer til sadannemdl?”).

Fondens vaegtede ESG-score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S (ansvarlig
beeredygtighedspraksis).

Fondens veegtede ”Carbon Risk Rating” score baseret pd en score leveret af en ekstem
dataudbyder (ansvarlig miljgforvaltning).

Andelen af investeringer i fonden med samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd
identificeret gennem Danske Bank A/S’ norm-baserede screening (udvidede
baeredygtighedsscreening) og antallet af udstedere udelukket under denne screening.

Andelen af investeringer i fonden med betydelig negativ klimapavirkning som identificeret
igennem eksklusionslister for tjeresand (5% omsatning), termisk kul (5% omsetning),
tarvefyret elproduktion (5% omsatning), fossile breendstoffer (5% omsatning) og antallet af
udstedere udelukketunder disse eksklusioner.

Pagrundlagafen vurderingafen udsteders omstillingsplan kan der traffes beslutning om, at
udsteder ikkeer omfattet afek sklusionenfor termisk kul, uagtetat omszetningen overstiger
teersklenpa 5%. Tilsvarende beslutning kan traffes for energiforsyningsselskaber ellers
omfattet affondens eksklusion for fossile braendstoffer.

Andelen af investeringer i fonden med uetiske eller kontrowersielle aktiviteter identificeret
gennem eksklusionslister for tobak (5 % omsatning), kontroversielle vaben (0% omsatning),
alkohol (5% omsetning), militert udstyr (5% omsetning), pornografi (1% omsatning),
spillevirksomhed (5% omsatning) og antallet af udstedere udelukket under disse eksklusioner.

De obligatoriske og frivillige indikatorer listeti Danica Pension Livsforsikringsaktieselskab A/S’

(’DanicaPension”) erkleeringominvesteringsheslutningers vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer ("PAIl Erklaring ).

Antaldialoger med udstedere og antallet af miljgmeessige og/eller sociale forslag, der stemmes
omi overenstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab.
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Yderligere oplysninger om fondens indikatorer kan findes i dokumentet ”W ebsite disclosure —
Danica Balance” tilgengeligt under ”“Baredygtighedsrelaterede oplysninger for
investeringslgsninger” pa:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores -arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Hvad er malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt de lvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige investeringer til
sadanne mal?

Fonden investerer delvist i baeredygtige investeringer. Fondens baeredygtige investeringer bidrager
positivt til opnaelse af miljgmaessige og/eller sociale mal omfattet af FN’s Verdensmal for
Baredygtig Udvikling (UN Sustainable development Goals ”SDGerne”). Det er ikke en del af
fondens investeringsstrategi at bidrage direkte til miljomaessige mal omfattet af EU’s
klassificeringssystem for miljgmeessige bearedygtige skonomiske aktiviteter, da fonden ikke har
fastsat en minimumsforpligtigelse for sédanne investeringer.

FN’s Verdensméal for Beredygtig Udvikling bestaraf 17 mél vedtaget af FN’s medlemslandei2015

med henblikat skabe en feelles international vision og retningiarbejdet foren mere lige, retfeerdig
0g baeredygtig verden.

Konkret bestar miljgmalene af: Verdensméalnr. 6 “Rent vand og sanitet” med mélet om at sikre at
alle haradgangtil vand og sanitet, og at dette forvaltes baeredygtigt; Verdensmalnr. 7 ”"Beaeredygtig
energi” med milet om at sikre at alle haradgang til palidelig, beeredygtig og moderne energitilen
overkommelige pris; Verdensmailnr. 9 “Industri, innovation og infrastruktur” med malet om at
bygge robust infrastruktur, fremme inklusiv og beredygtig industrialisering og understotte
mnovation; Verdensmal nr. 11 ”Beeredygtige byer og lokals amfund” med malet om at gore byer,
lokalsamfund og bosettelser inkluderende, sikre, robuste og beredygtige; Verdensmal nr. 12
”Ansvarligt forbrug og produktion” med méilet om at sikre beredygtig forbrug og
produktionsformer; Verdensmél nr. 13 ” Klimaindsats” med mélet om at handle hurtigt for at
bekempe klimaforandringer og deres konsekvenser; Verdensméalnr. 14 ’Livet i havet” med malom
at bevare og sikre baeredygtig brug af verdens have og deres ressourcer; Verdensmalnr. 15 “Livet
p4 land” med milet om at beskytte, genoprette og statte bearedygtig brug af gkosystemer pa land,
bekempe grkendannelse, standse udpining af jorden og tab af biodiversitet og Verdensmal nr. 17
”Partnerskaber for handling” med mélet om at styrke det global partnerskab for beaeredygtig
udvikling og gge midlerne til at nd malet (tilsvarende et socialt mal).

De sociale mal bestiraf: Verdensmalnr. 1 ”Afskaf fattigdom” med milet omat afskaffe alle former
for fattigdomi verden; Verdensmél nr. 2 “Stop sult” med mélet om at stoppe sult, opnd
fadevaresikkerhed og forbedre ernaring samt fremme baredygtigt landbrug; Verdensmal nr. 3
”Sundhed og trivsel” med mailet om at sikre et sundt liv for alle og fremme trivsel for alle
aldersgrupper; Verdensmal nr. 4 ”Kvalitetsuddannelse” med malet omat sikre alle lige adgang til
kvalitetsuddannelse og fremme alles mulighed for livslang lering; Verdensméal nr. 5 Ligestilling
mellem kennene” med malet om at opna ligestilling mellem kennene og styrke kvinders og pigers
rettigheder og muligheder; Verdensmal nr. 8 ” Anstandige jobs 0g okonomisk veekst” med mélet om
atsikre inklusiv og beeredygtig gkonomisk vekst, fuld og produktiv beskaftigelse samt anstsendigt
arbejde tilalle; Verdensmélnr. 10 ”Mindre ulighed” med mélet omat reducereulighed; Verdensmél
nr.16 “Fred, retfeerdighed og steerke institutioner” med malet omat stotte fredelige og inkluderende
samfund, give alle adgang til retssikkerhed og opbygge effektive, ansvarlige og inddragende
institutioner pé alle niveauer; og Verdensméalnr. 17 ”Partnerskaber forhandling” med malet om at
styrke det global partnerskab for baeredygtig udvikling og @ge midlerne til at na malet (tilsvarende
et miljgmassigt mal).

Fondens baeredygtige investeringer bidrager til mindst et af disse miljgmeessige og/eller sociale mal,
men fonden har ikke en malseetning omet minimumsbidrag til hvert af de 17 Verdensmal. Det
konkrete bidrag kan variere for de baredygtige investeringeri fonden.

Fondens baeredy gtige investeringer identificeres primeert gennem den i Danske Bank A/S udviklede SDG
Model. SDG Modellen méler udsteders bidrag til FN’s Verdensmal p& omsaetningen af produkter og
services, der har et bidrag til et eller flere af malene. De produkter og services, der bidrager til
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
beredygtighedsfaktorer i
forbindelse med miljemeessige,
sociale og personalemeessige
spargsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse afkorruption og
bekaempelse afbestikkelse.

Verdensmaélene er naermere defineret i modellen og omfatter eksempelvis uddannelsesservice inden for
sundhedssektoren (Verdensmal nr. 1 - Afskaf fattigdom), baeredy gtigt landbrug (Verdensmal nr. 2 — Stop
sult), sy gdomsbehandling (Verdensmal nr. 3 - Sundhed og trivsel), uddannelsesservices (Verdensmal nr.
4— Kvalitetsuddannelse), vandvaerk (Verdensmal nr. 6 — Rent vand og sanitet), vindenergi (Verdensmal
nr. 7 — Baeredy gtig energi), behandling af spildevand (Verdensmal nr. 14 — Livet i havet) eller genbrug
(Verdensmal nr. 15 - Livet paland).

| analysenindgartilsvarende en vurdering af, hvorvidt udsteder gennemdriftsform (operations) har
positiv ellernegativ indvirkning pd FN’s Verdensmal, hvilket afspejles iden samlede vurdering. Til

brug for denne del af analysen anvendes indikatorerne for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer.

Udsteder kan ogsa opfylde kriterierne foren beaeredygtig investering, hvis overvaegten af udsteders

aktiviteter bidrager til miligmal og er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke
forpligtet til at foretage sadanne investeringer.

Modellen eller benchmarket i en underliggende fond kan leegges til grund for baeredygtige
investeringerifonden:

Investeringer i passivt forvaltede portefoljer, der folger et EU benchmark for
Klimatilpasningen eller et Paristilpasset benchmark (samlet ”EU Klima Benchmark”), er
investeringer, der bidrager til reduktion af CO2-emissioner i overensstemmelse med
Parisaftalens mal. Sddanne investeringer betragtes sombaeredygtige investeringer i fonden med
direkte indvirkning pa fx Verdensmal 13 - Klimaindsats.

Investeringer foretaget gennem illikvide (alternative) investeringsfonde kan betragtes som
baeredygtige investeringer i fonden, hvis rapporteret af forvalteren som baeredygtige og
forvalteren er vurderet til at have betryggende processer og rammer pa plads til at handtere
disse investeringer i overensstemmelse med fondens overordnede tilgang til beeredygtige
investeringer.

For investeringer i virksomhedsobligationer anvendes SDG-Modellen til maling af et konkret
bidrag. Det vil sige, at bidraget males ud fra en vurdering af udsteder (selskabet). For visse
obligationer vil selve udstedelsen opfylde kriterierne for en baredygtig investering, forudsat at
udstedelsen opfylder ICMA’s rammekriterier for en gren, social, eller baredygtig obligation. Her
anvendes provenuet udelukkende til finansiering eller refinansiering af nye og/eller eksisterende,
miljgmeessigt/socialt fokuserede projekter. Som indikatorer anvendes blandt andet vurdering af
provenuet, projektevaluering og rapportering.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmal?

Hensynettil ikke i vaesentlig grad at gare skade pamiljgmeessigeeller sociale mal varetages gennem
fondens generelle eksklusioner og i metoden for identificering af baeredygtige investeringer som
narmere beskrevetiafsnittet ”Hvordaner dertaget hensyntilindikatorer for negative indvirkninger
pa baredygtighedsfaktorer?”.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Fondens beeredygtige investeringer tager hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer. Dette sker primeert ved anvendelse af greenseverdier for indikatoreme
relateret til drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod fossile braendstoffer, ikke-vedvarende
energikilder, energiforbrug intensitet, investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af
CO2-emissioner, aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfalsomme omrader negativt, udledning til
vand, farligt affald og radioaktivtaffald og sociale og personlighedsmeessige forhold.

Selvomen investering har et positivt bidrag til et miljg meessigt eller socialt mal og generelt er tilladt
efter fondens eksklusioner, skal investeringen tilsvarende overholde de til enhver tid gaeldende
grensevardier for at blive betragtet som en baredygtig investering. Fastsattelsen af
grensevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt eksponering for en af disse
indikatorer er af et sddant omfang, at investeringen altid ma anses at vare til vaesentlig skade pa
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miljgmeessige eller sociale mal. Denne vurdering &ndres lgbende i takt med, at datagrundlaget
forbedres og forstéelsen af ”ikke-veesentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geldende
grenseverdier henvises til fondens baeredygtighedsrelaterede oplysninger tilgeengeligt i dokumentet
”W ebsite Disclosure — Danica Balance”.

Behandlingen af indikatorer for negative indvirkninger pa bearedygtighedsfaktorer kan variere for
de beeredygtige investeringerifonden:

Ved baredygtige investeringer efter ’SDGModellen” foretages yderligere en analyse afdisse
indikatorer somled i vurderingen af, omen udsteders driftsform (operations) har en positiv
eller negativ indvirkning pa FN’s Verdensmal.

For passive investeringer, der fglger et EU Klima Benchmark, skal investeringerne udover
fondens eksklusioner og ovennavnte greenseverdier overholde eksklusioner, der galder for
disse benchmarks.

Baredygtige investeringer investeret gennemillikvide (alternative) investeringsfonde tager
hensyntil negative bearedygtighedsfaktorer i overensstemmelse med tilgangen for disse fonde.

Pa hvilken made er de baredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fonden anvender eksklusioner for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter og adferd. Disse
eksklusioner er baseret pa en udvidet baeredygtighedsscreening, der blandt andet screener udstedere
for overholdelse af OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper omerhvervslivetog menneskerettigheder. Saledes investerer fonden ikke i udstedere, der
efter screeningen vurderes at forbryde sig mod disse retningslinjer og principper. Dette gelder
tilsvarende for baredygtige investeringerifonden.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade mélene i EU's klassificeringssystem,
og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gealder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljsmassigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer,
der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmassigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer?

Ja, fonden tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer ved

screening, der danner grundlag for fondens generelle eksklusioner, inklusioner, baeredygtige
investeringer, samt ved monitorering og prioritering gennemaktivt ejerskab, herunder pa niveau af
underliggende fonde. Fonden forholder sig til indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer, derer relevante for de aktivklasser,somfonden erinvesteret i,og somer
angivet i Danica Pensions PAI Erklering.

Fondens generelle eksklusionskriterier tager hensyn til vesentlige klimarelaterede
baredygtighedsfaktorer gennem eksklusion af visse udstedere med betydelige negative
klimapavirkninger. Hensyn til andre af de miljgmaessige og sociale baredygtighedsfaktorer
varetages blandtandet gennemden udvidede screening for baeredygtighedsforhold, der forholder sig
bredt til baredygtighedsfaktorer hos udstedere.

Ved beredygtige investeringer er hensynet til de vigtigste negative indvirkninger underlagt s keerpet
fokus med henblik pa at sikre, at fondens baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grader til skade
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Investeringsstrategien er
retningsgivende for
investeringsbeslutninger baseret
pa faktorer somfeks.
investeringsmal og
risikotolerance.

for et socialt maleller et miljgmeessigt mal

Fondens inklusionskriterier for ansvarlig baredygtighedspraksis og ansvarlig miljgforvaltning
prioriterer en veegtning af udstedere, der praesterer godt pa henholdsvis sociale, ledelsesmassige og
miljgmeessige parametre. Heriligger ogsa en hensyntagentilindikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer.

Vedrgrende aktivt ejerskab er fonden deaekket af Danica Pensions politik for aktivt ejerskab, der
baserer sig pa rammer defineret for Danske Bank koncernen. Politikken og underliggende instrukser
varetager, somrelevantogafhangigtaf aktivklassen, hensynet til at s temme pa generalforsamlinger

og gai direkte dialog med udstedere, derikke preesterer godt i forhold til disse indikatorer og/eller
under visse forhold ikke anses somvarende i den rette omstilling.

Oplysninger omde vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsforhold rapporteres i fondens
arlige rapportering.

[ Nej

Hvilken investeringsstrategi felger dette finansielle produkt?

Information om fondens generelle investeringsstrategi fremgar af Investeringshetingelserne for
Danica Balance.

En andel af fondens eksponering tiludstedere opnas genneminvesteringer i underliggende fonde.

Ved udvalgelsen af investeringer sikres det, at fonden somen integreret del af den overordnede
investeringsstrategi kan imgdekomme fastsatte minimumsmal for baeredygtige investeringer og
fremme gvrige miljgmassige og sociale karakteristika. Strategien sgger saledes b landt andet at
investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til FN’s Verdensmal og opfylder kriterierne for
en baredygtig investeringifonden.

Investeringsstrategien integrerer desuden baredygtighedsfaktorer gennem fondens inklusioner,
eksklusioner og aktivt ejerskab. Ved aktivt ejerskab indgar Danica Pension - som vurderet
ngdvendigt - i dialog med udstedere om vasentlige baeredygtighedsemner og afgiver stemme om

miljgmeessige og/eller sociale forslag i overensstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt
ejerskab.

Aktivt ejerskab udeves dels af Danica Pension og gennem forvaltere af underliggende fonde. For

investeringer i eksternt forvaltede fonde varetages en eventuel stemmeret og dialog gennem
forvaltere af disse fondeog i overensstemmelse med pageldende forvalteres politik.

Ovennavnteimplementeres lgbende i investeringsprocessen gennemen forpligtelse til systematisk
at identificere og adressere relevante baredygtighedsfaktorer og sikre, at der blandt andet ikke
investeres i udstedere pa relevante eksklusionslister. Miljgmeessige - og sociale forhold kan saledes
pavirke en beslutningomentenat kabeeller gge beholdningen, fastholde eller opretholde vaegtning,

selge eller reducere veaegtning. Tilsvarende ger sig geldende for overvejelser om god
ledelsespraksis.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt?

”Beredygtige investeringer”: Fonden investerer minimum 75% af formuen i baredygtige
investeringer.

”Ansvarlig beeredygtighedspraksis": Fonden sgger at opna en god ESG-score pa portefale
niveau fastsat til en score, der overstiger 40.

"Ansvarlig miljgforvaltning": Fonden sgger at opna en god Carbon Risk Rating score pa
portefaljeniveau fastsat tilen score, der overstiger 40.

For eksklusioner relateret til “samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adferd”,
"aktiviteter med betydelig negativ klimapavirkning"” og "uetiske eller kontrowersielle
aktiviteter" udelukkes udstedere omfattetaf eksklusionslister for disse eksklusionskriterier.
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God ledelsespraksis omfatter
solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning
af personale og overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering beskriver
andelen afinvesteringer i

specifikke aktiver

Overvejelser om investorbeskyttelse kan i ekstraordinzere tilfelde, herunder ved lav likviditet i
markedet, begrense fondeni at athande en investering pa eksklusionslisten.

For aktivt ejerskab vil der vere dialog med udsteder om vasentlige baeredygtighedsemner i
tilfelde, hvor relevante forhold identificeres for udsteder, forudsat at der er mulighed for at indga
dialog, og det vurderes at individuel eller kollektiv dialog kan pavirke udsteder.

Aktionarforslag om miljgmeessige og/eller sociale forhold handteres i videst muligt omfang i
overensstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab og retningslinjer for
stemmeafgivelse, hvor Danica Pension falger tilgangen i Danske Bank A/S. Der vil veere variation
i tilgangen til aktivt ejerskab, dafonden ogsa investeretifonde, der ikke er forvaltet gennem Danica
Pension eller gvrige selskaber i Danske Bank Koncernen.

Hvad er den minimumessats, der er givet tilsagn om, med henblik pa at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Fonden ger brug af eksklusioner. Reduktionssatsen afhaenger af udsving i markedsvaerdien og andre
faktorer. Fonden forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere de investeringer, der
overvejes far investeringsstrategien anvendes.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Danicas Pensions politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab danner grundlag for at
vurdere og handtere fondens vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder. Efter politikkerne skal fonden sikre hensynet tilgod ledelsespraksis iforhold til dets
investeringer.

Princippet varetages gennemduediligence og investeringsanalyser, herunder somfastelementiden
udvidede beeredygtighedsscreening, der varetages af Danske Bank A/S pa vegne af Danica Pension.
Den udvidede beredygtighedsscreening ekskluderer blandt andet udstedere, der ikke efterlever
internationale ledelsesmassige principper, som folge af FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virks omheder og
ILO-konventioner.

Til at varetage hensynet for god ledelsespraksis anvendes desuden definerende graenseveerdier for
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflanninger af personale og overholdelse af skatteregler.
Manglende overholdelse af overveegten af disse grensevardier ses om en indikator for, at en
virksomhed samlet set ikke overholder kriterierne for god ledelsespraksis. Fonden er derfor
udelukket fra at investere i sadanne virksomheder pa grundlag af den udvidede
baeredygtighedsscreening.

Hvad er aktivallokeringen og minimumsandelen af beeredygtige investeringer?

Fonden fremmer miljgmeessige og sociale karakteristika med en forventet minimumsallokering pa
90% af formuen. Minimumsallokeringen er udtryk for den andel af fondens formue, der er blevet
screenet med henblik pa at fremme fondens miljgmeessige ogsociale karakteristika.

For den resterende andel af formuen forbeholder fonden sig adgangen til ikke at screene
investeringerne og derved vurdere, omdisse investeringer fremmer fondens miljgmeessige og sociak
karakteristika.

Fonden har en minimumsallokering til baeredygtige investeringer pa 75% og giver ikke inden for
denne allokering et tilsagn om minimumsallokering til miljgmeessigt beeredygtige investeringer,

herunder aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, eller socialt baeredygtige
investeringer.

Minimumsallokeringener beregnetmod den samlede markedsveerdiaf formuen.
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Aktiviteter, derer i

overensstemmelse med

klassificeringssystemet,
udtrykkes somen andel af:

e Omseatning, der afspejler
andelen afindtegterfra de
investeringsmodtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter

o Kapitaludgifter (CapEx), der
viser de grgnne investeringer
foretaget afinvesterings-
modtagende virksomheder,
feks. med henblik paen
omstillingtilengren gkonomi

o Driftsudgifter (OpEx), der
afspejler de investerings-
modtagende virksomheders
grgnne operationelle

aktiviteter.

I trdd med
Klassificeringssystemet,
(V)
Andre miligmassiae

MinimumsailoEennq
0%

#1 Overensstemmelse

med
M/S karakteristika

Investeringer_ Minimumsallokerina #1B And(e _M/S Sociale
100% 90 % karakteristika, Minimumsallckerina
0%

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de
miljsmassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter

e Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljemassige eller sociale mal
e Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemeessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som beredygtige investeringer

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

Fonden anvender ikke derivater tilat opna de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes
af fonden.

I hvilket minimumsomfang er beredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet?

Fonden giver ikke et tilsagn om at investere i beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Minimumsomfanget af baredygtige
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter) er derfor 0%.

Den faktiske andel af miljgmeessigt beaeredygtige skonomiske aktiviteter i fonden, hvis nogen,
rapporteres i fondens arlige rapportering.

Beregningen baseres pd rapporteret data fra udsteder primert tilvejebragt gennem eksteme
dataleverandrer, eller, i mangel af sdan rapportering, tilsvarende information fra udsteder eller
eksterne dataleverandgrer. Fonden og/eller fondens dataleverander kan i den forbindelse anvende

formodninger for dataen (proxies). Disse formodninger/vurderinger kan variere for dataleverandar
til dataleverandar.
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For at veere i overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensninger for
emissioner og overgang til fildt
vedvarende energi eller
kulstoffattige breendstoffer
inden udgangen af2035. For
atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshéandteringsregler.

Mulighedsskabende aktiviteter
gor det direkte muligt for andre
aktiviteterat yde et veesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, for hvilke derendnu
ikke findes kulstoffattige
alternativer, ogsombl.a. har
drivhusgasemissionsniveau er,
der svarer til de bedste
resultater.

b

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergii overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet4?

[ Ja
O Inden for fossil gas
O Inden for atomkraft

Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl. statsobligationer!

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer?!

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

* | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

Dette diagramtegner sigfor 100% af de samledeinvesteringer
(malt pa tidspunktet for opdateringen afinformationen)

1. Med henblik pé disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af
mulighedsskabende aktiviteter?

investeringer i omstillingsaktiviteter og

Idet fonden ikke giver tilsagn om at foretage investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter 0%.
Minimumsandelen for investeringer i mulighedsskabende aktiviteter er tilsvarende 0%.

Den faktiske andel afdisse aktiviteter rapporteres somled i fondens arlige rapportering.

Hvad er minimumsandelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden investerer i baeredygtige investeringer med miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter). Fonden har ikke
allokeret en fastsat minimumsandel af dets investeringer tildisse investeringer. Minimumsandelen
af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-

4Fossilgas ogleller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vare i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimagndringer ("modvirkning af klimaandringer”) ogikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterieme i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas ogatomenergi, der er i overensstemmelse med EU - klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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7
I"@Jer baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmassigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til EU-
klassificeringssystemet.

Reference benchmarks
er indekser til méling af,
omdet finansielle
produktopnar de
miljgmeessige eller
sociale karakteristika

@

klassificeringssystemet, er saledes 0%.

Fonden investerer i baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er miljgmassigt
baeredygtige aktiviteter, henset til at aktiviteter deekket af EU-klassificeringssystemet ikke er fuldt
ud deekkende for opnaelsen af de miljgmal, fondens delvise baeredygtige investeringer er malrettet.
Yderligere vanskeligger mangel pa indrapporteret data fra udstedere muligheden for at vurdere,
hvorvidtudstedere har aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udger socialt beeredygtige investeringer?

Fonden har ikke en minimumsandel af bearedygtige investeringer med et socialt mal.
Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er saledes 0%.

Hvilke investeringer er medtaget under ""#2Andre"', hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmeessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer daekker investeringer, hvilke ikke er bearedygtige investeringer,
omfattet af fondens screening for inklusioner, eksklusioner eller omfattet af fondens aktiviteter for
aktivt ejerskab. Disse #Andre investeringer kan besta af investeringer foretaget med henblik pa at

opnatilstraekkelig likviditet, risikoafdaekning i portefalien, eller af investeringer, for hvilke der ikke
er forngden ESG-data.

Henset til arten af den eksponering, der opnas gennem disse instrumenter, anvender fonden ikie
miljgmeessige og sociale minimumsgarantier for #Andre investeringer.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla om dette
finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige og/eller sociale
karakteristika som det fremmer?

Fonden anvender ikke et specifikt indeks som reference benchmark for at fastsla, om fonden er i
overensstemmelse med de miljgmeessige og/eller sociale karakteristika, som fonden fremmer.
Underliggende fonde kan doganvende sadanne reference benchmarks.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger i dokumentet ”Website Disclosure - Danica Balance”
pa webstedet:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Opdateret28. november 2023
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Model for offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse afen aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk.

Ved “beeredygtig
investering”>  forstds  en
investering i en gkonomisk
aktivitet, der bidrager til e
miljomeessigt eller socialt mél,
forudsat at investeringen ikke i
vesentlig grad skader
miljemeessige eller sociale md,
og at de investeringsmodtagne
virksomheder, falger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssystemet eret
klassificeringssystem, der er
fastsat i forordning (EU)
2020/852, og som opstiller en
liste  over miljomassigt
beeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Neevnte forordning
indeholder ikke en liste over
socialt baeredygtige gkonormiske
aktiviteter. Beeredygtige
investeringer med et miljgmdl
kan veare i overensstemmelse
med klassificeringssystemet eller
ej.

[J Det vil foretage et minimum af
beeredygtige investeringer medet
miljomal - %

[ i gkonomiske aktiviteter, der

1 i skonomiske aktiviteter, der ikke

[ Det vil foretage et minimum af

beeredygtige investeringer med
etsocialtmal __ %

1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Mix Ansvarligt valg (fonden)

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

X Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv omdet ikke haren
beeredygtiginvesteringsommal, hardet en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 75%

] med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerersom
miljgmeessigt beeredygtigeihenhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerersom

miljgmeessigt baeredygtigeihenholdtil
EU-klassificeringssystemet

kvalificerer sommiljgmaessigt
baeredygtige ihenhold til EU-
klassificeringssystemet

kvalificerer sommiljgmeessigt
beeredygtige ihenhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

L1 Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
ikke foretage nogen beeredygtige
investeringer

Hvilke miljgmeessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Fonden har fglgende miljgmaessige og/eller sociale karakteristika:

Fonden sgger at understatte FN’s Verdensmal for Beeredygtig Udvikling ved delvist atinvestere
i beeredygtige investeringer, derbidrager tildisse mal.

Fonden fremmer ansvarlig beeredygtighedspraksis gennem inklusion og vegtning af
udstedere, der udviser en ansvarlig handtering af miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige
forhold.

Fonden fremmer ansvarlig miljgforvaltning gennem inklusion og veegtning af udstedere, der
udviser en ansvarlig handtering af miljgmeessige forhold vurderetud fra klimaparametre.

Fonden fremmer efterlevelsen af visse af FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, ILO-
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B eredygtighedsindikatorer
méler, hvordan de miljgmeessige
eller sociale karakteristika, der
fremmes, nas

konventioner og andre minimumsgarantier gennemeksklusionafudstedere vurderet til at have
samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd.

Fonden fremmer visse miljgmeaessige minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have aktiviteter medbetydelig negativ klimapavirkning.

Fonden fremmer visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have uetiske eller kontrowersielleaktiviteter.

Fonden tager hensyn til visse investeringers vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer.

Fonden sgger at pavirke udstederes handtering af beeredygtighedsforhold ved at sikre aktivt
ejerskab i relation til visse vaesentlige baredygtighedsemner, herunder niveau af underliggende
fonde.

Der anvendes ikke et reference benchmark med henblik pa at fremme fondens miljgmeessige eller
sociale karakteristika. Dog kan underliggende fonde, som fonden er investeret i, anvende sadanne
indeks.

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Fonden anvender falgende baeredygtighedsindikatorer til at opna de miljgmeassige ogleller sociake
karakteristika:

Andelen afinvesteringeri fonden, der bidragertil FN’s Verdensmal for Baredygtig Udvikling
og vurderes sombeeredygtige investeringer, (se ogsa uddybende oplysninger i afsnittet "Hvad
er malene for de beeredygtige investeringer, somdet finansielle produkt delvis har til hensigtat
foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige investeringer til sadannemdl?”).

Fondens vagtede ESG-score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S (ansvarlig
beeredygtighedspraksis).

Fondens vaegtede ”Carbon Risk Rating” score baseret pd en score leveret af en ekstem
dataudbyder (ansvarlig miljeforvaltning).

Andelen af investeringer i fonden med samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd
identificeret gennem Danske Bank A/S' norm-baserede screening (udvidede
baeredygtighedsscreening) og antallet af udstedere udelukket under denne screening.

Andelen af investeringer i fonden med betydelig negativ klimapavirkning som identificeret
igennem eksklusionslister for tjeresand (5% omsetning), termisk kul (5% omsetning),
tarvefyretelproduktion (5% omseatning), fossile breendstoffer og antallet af udstedere udelukket
under disse eksklusioner.

Pa grundlag af en vurdering af en udsteders omstillingsplan kan der traeffes beslutning om, at
udsteder ikke er omfattet af eksklusionen for termisk kul, uagtet at omsatningen overstiger

teersklen pa 5%. Tilsvarende beslutning kan treffes for energiforsyningsselskaber ellers omfattet af
fondens eksklusion for fossile breendstoffer.

Andelen af investeringer i fonden med uetiske eller kontrowversielle aktiviteter identificeret

gennem eksklusionslister for tobak (5 % omsatning), kontroversielle vaben (0% omsetning),
alkohol (5% omsetning), militeert udstyr (5% omsatning), pornografi (1% omsetning),
spillevirksomhed (5% omsatning) og antallet af udstedere udelukket under disse eksklusioner

De obligatoriske og frivillige indikatorer listeti Danica Pension Livsforsikringsaktieselskab A/S®

(’DanicaPension”) erkleeringominvesteringsheslutningers vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer ("PAIl Erklzering ).

Antaldialoger med udstedere og antallet af miljgmeessige og/eller sociale forslag, der stemmes
omi overenstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om fondens indikatorer kan findes i dokumentet "W ebsite disclosure —
Danica Balance” tilgengeligt pa:
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Hvad er malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt de lvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sadanne mal?

Fonden investerer delvist i baeredygtige investeringer. Fondens beeredygtige investeringer bidrager
positivt til opnaelse af miljgmeessige og/eller sociale mil omfattet af FN’s Verdensmal for
Baredygtig Udvikling (UN Sustainable Development Goals ”SDGerne”). Det er ikke en del af
fondens investeringsstrategi at bidrage direkte til miljomaessige mal omfattet af EU’s
klassificeringssystem for miljgmeessige bearedygtige skonomiske aktiviteter, da fonden ikke har
fastsat en minimumsforpligtigelse for sadanne investeringer.

FN’s Verdensméil for Beredygtig Udvikling bestaraf 17 mal vedtaget af FN’s medlemslandei2015

med henblikat skabe en feelles international vision og retningiarbejdet foren mere lige, retfeerdig
og beeredygtig verden.

Konkret bestar miljgmalene af: Verdensméalnr. 6 “Rent vand og sanitet” med mélet om at sikre at
alle haradgangtil vand og sanitet, og at dette forvaltes baeredygtigt; Verdensmalnr. 7 ”"Beaeredygtig
energi” med milet om at sikre at alle haradgang til palidelig, beeredygtig og moderne energitilen
overkommelige pris; Verdensmalnr. 9 “’Industri, innovation og infrastruktur” med malet om at
bygge robust infrastruktur, fremme inklusiv og beaeredygtig industrialisering og understatte
mnovation; Verdensmal nr. 11 ”Beredygtige byer og lokals amfund” med mélet om at gore byer,
lokalsamfund og bosettelser inkluderende, sikre, robuste og beredygtige; Verdensmal nr. 12
”Ansvarligt forbrug og produktion” med méilet om at sikre beredygtig forbrug og
produktionsformer; Verdensmél nr. 13 ” Klimaindsats” med mélet om at handle hurtigt for at
bekempe klimaforandringer og deres konsekvenser; Verdensméalnr. 14 ’Livet i havet” med malom
at bevare og sikre beeredygtig brug af verdens have og deres ressourcer; Verdensmalnr. 15 “Livet
pé land” med milet om at beskytte, genoprette og stette beeredygtig brug af gkosystemer pa land,
bekaempe grkendannelse, standse udpining af jorden og tab af biodiversitet og Verdensmal nr. 17

”Partnerskaber for handling” med mélet om at styrke det global partnerskab for beeredygtig
udvikling og gge midlerne til at na malet (tilsvarende et socialt mal).

De sociale mal bestiraf: Verdensmalnr. 1 ”Afskaf fattigdom” med milet omat afskaffe alle former
for fattigdomi verden; Verdensmél nr. 2 “Stop sult” med méilet om at stoppe sult, opnd
fadevaresikkerhed og forbedre ernaring samt fremme bearedygtigt landbrug; Verdensmal nr. 3
”Sundhed og trivsel” med mélet om at sikre et sundt liv for alle og fremme trivsel for alle
aldersgrupper; Verdensmal nr. 4 ”Kvalitetsuddannelse” med malet omat sikre alle lige adgang til
kvalitetsuddannelse og fremme alles mulighed for livslang leering; Verdensmal nr. 5 ’Ligestilling
mellem kennene” med mélet omat opna ligestilling mellem kennene og styrke kvinders og pigers
rettigheder og muligheder; Verdensmal nr. 8 ” Anstaendige jobs og okonomisk veekst” med mélet om
atsikre inklusiv og beeredygtig gkonomisk veekst, fuld og produktiv beskaftigelse samt anstendigt
arbejde tilalle; Verdensmélnr. 10 ”Mindre ulighed” med mélet omat reducereulighed; Verdensmél
nr.16 “Fred, retfeerdighed og steerke institutioner” med malet omat stotte fredelige og inkluderende
samfund, give alle adgang til retssikkerhed og opbygge effektive, ansvarlige og inddragende
institutioner pa alle niveauer; og Verdensméalnr. 17 ”Partnerskaber forhandling” med malet om at
styrke det global partnerskab for baeredygtig udvikling og @ge midlerne til at na malet (tilsvarende
et miljgmassigt mal).

Fondens beeredygtige investeringer bidrager til mindst et af disse miljgmessige og/eller sociale mal,
men fonden har ikke en malsetning om et minimumsbidrag til hvert af de 17 Verdensmal. Det
konkrete bidrag kan variere for de baeredygtige investeringer i Fonden.

Fondens baeredy gtige investeringer identificeres primeert gennem den i Danske Bank A/S udviklede SDG
Model. SDG M odellen maler udsteders bidrag til FN’s Verdensmél pa omsatningen af produkter og
services, der har et bidrag til et eller flere af malene. De produkter og services, der bidrager til
Verdensmaélene er nermere defineret i modellen og omfatter eksempelvis uddannelsesservice inden for
sundhedssektoren (Verdensmal nr. 1 - Afskaf fattigdom), baeredy gtigt landbrug (Verdensmal nr. 2 — Stop
sult), sy gdomsbehandling (Verdensmal nr. 3 - Sundhed og trivsel), uddannelsesservices (Verdensmal nr.
4— Kvalitetsuddannelse), vandvaerk (Verdensmal nr. 6 — Rent vand og sanitet), vindenergi (Verdensmal

43


https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvarlige-investeringer
https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvarlige-investeringer

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med miljemeessige,
sociale og personaleneessige
spargsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekampelse afkorruption og
bekaempelse afbestikkelse.

nr. 7 — Baeredy gtig energi), behandling af spildevand (Verdensmal nr. 14 — Livet i havet) eller genbrug
(Verdensmal nr. 15 - Livet paland).

| analysenindgar tilsvarende en vurdering af, hvorvidt udsteder gennemdriftsform (operations) har
positiv ellernegativ indvirkning pa FN’s Verdensmal, hvilket afspejles iden samlede vurdering. Til
brug for denne del af analysen anvendes indikatorerne for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer.

Udsteder kan ogsa opfylde kriterierne for en beaeredygtig investering, hvis overvaegten af udsteders
aktiviteter bidrager til miligmal og er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke
forpligtet til at foretage sadanne investeringer.

Modellen eller benchmarket i en underliggende fond kan leegges til grund for bzeredygtige
investeringerifonden:

Investeringer i passivt forvaltede portefoljer, der folger et EU benchmark for
Klimatilpasningen eller et Paristilpasset benchmark (samlet ”EU Klima Benchmark”), er
investeringer, der bidrager til reduktion af CO2-emissioner i overensstemmelse med
Parisaftalens mal. Sddanne investeringer betragtes sombaeredygtige investeringer i fonden med
direkte indvirkning pa fx Verdensmal 13 - Klimaindsats.

Investeringer foretaget gennem illikvide (alternative) investeringsfonde kan betragtes som
baeredygtige investeringer i fonden, hvis rapporteret af forvalteren som beredygtige og
forvalteren er vurderet til at have betryggende processer og rammer pa plads til at handtere
disse investeringer i overensstemmelse med fondens overordnede tilgang til baeredygtige
investeringer.

For investeringer i virksomhedsobligationer anvendes SDG-Modellen til maling af et konkret
bidrag. Det vil sige, at bidraget males ud fra en vurdering af udsteder (selskabet). For visse
obligationer vil selve udstedelsen opfylde kriterierne for en baredygtig investering, forudsat at
udstedelsen opfylder ICMA's rammekriterier for en gren, social, eller baeredygtig obligation. Her
anvendes provenuet udelukkende til finansiering eller refinansiering af nye og/eller eksisterende,
miljgmeessigt/socialt fokuserede projekter. Som indikatorer anvendes blandt andet vurdering af
provenuet, projektevaluering og rapportering.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har
til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
beeredygtige investeringsmal?

Hensynettil ikke i vaesentlig grad at gare skade pamiljgmeessigeeller sociale mal varetages gennem
fondens generelle eksklusioner og i metoden for identificering af baeredygtige investeringer som

narmere beskrevetiafsnittet ”’Hvordan er dertaget hensyntil indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?”.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer?

Fondens beredygtige investeringer tager hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer. Dette sker primeert ved anvendelse af grenseveardier for indikatoreme
relateret til drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod fossile breendstoffer, ikke-vedvarende
energikilder, energiforbrug intensitet, investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af

CO2-emissioner, aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning til
vand, farligt affald og radioaktivtaffald og sociale og personlighedsmeessige forhold.

Selvomen investering har et positivt bidrag til et miljgmeessigt eller socialt mal og generelt er tilladt
efter fondens eksklusioner, skal investeringen tilsvarende overholde de til enhver tid gaeldende
grenseveardier for at blive betragtet som en beredygtig investering. Fastsettelsen af
greensevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt eksponering for en af disse
indikatorer er af et sddant omfang, at investeringen altid ma anses at vare til vaesentlig skade pa

miligmeassige eller sociale mal. Denne vurdering &ndres lgbende i takt med, at datagrundlaget
forbedres og forstaelsen af”’ikke-vasentlig skade”udvikles.

For de til enhver tid geldende grensevardier henvises til fondens baredygtighedsrelaterede
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oplysningertilgangeligt i dokumentet ”Website Disclosure — Danica Balance”.

Behandlingen af indikatorer for negative indvirkninger pa bearedygtighedsfaktorer kan variere for
de baeredygtige investeringerifonden:

Ved baredygtige investeringer efter ’SDGM odellen” foretages yderligereen analyse af disse
indikatorer som led i vurderingen af, omen udsteders driftsform (operations) har en positiv
eller negativ indvirkning p& FN’s Verdensmal.

For passive investeringer, der fglger et EU Klima Benchmark, skal investeringerne udover
fondens eksklusioner og ovennavnte greenseverdier overholde eksklusioner, der galder for
disse benchmarks.

Baredygtige investeringer investeret gennemillikvide (alternative) investeringsfonde tager
hensyntil negative baredygtighedsfaktorer i overensstemmelse med tilgangen for disse fonde.

Pa hvilken made er de baredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fonden anvender eksklusioner for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter og adferd. Disse
eksklusioner er baseret pa en udvidet baeredygtighedsscreening, der blandt andet screener udstedere
for overholdelse af OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper omerhvervslivetog menneskerettigheder. Saledes investerer fonden ikke i udstedere, der
efter screeningen vurderes at forbryde sig mod disse retningslinjer og principper. Dette gaelder
tilsvarende for baredygtige investeringerifonden.

EU-klassificeringssystemet fastsetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad ber skade mélene i EU's klassificeringssystem,
og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer,
der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljemassigt beeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljemassige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Ja, fonden tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer ved
screening, der danner grundlag for fondens generelle eksklusioner, inklusioner, beeredygtige
investeringer, samt ved monitorering og prioritering gennemaktivt ejerskab, herunder pa niveau af
underliggende fonde. Fonden forholder sig til indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa

beeredygtighedsfaktorer, derer relevante for de aktivklasser,somfonden erinvesteret i, 0og somer
angivet i Danica Pensions PAI Erkleering.

Fondens generelle eksklusionskriterier tager hensyn til vasentlige klimarelaterede
beeredygtighedsfaktorer gennem eksklusion af visse udstedere med betydelige negative
klimapavirkninger. Hensyn til andre af de miljgmaessige og sociale baredygtighedsfaktorer

varetages blandtandet gennemden udvidede screening for baeredygtighedsforhold, der forholder sig
bredt til baredygtighedsfaktorer hos udstedere.

Ved bearedygtige investeringer er hensynet til de vigtigste negative indvirkninger underlagt s keerpet
fokus med henblik pa at sikre, at fondens baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grader til skade
for etsocialt mal eller et miljgmal

Fondens inklusionskriterier for ansvarlig beeredygtighedspraksis og ansvarlig miljgforvaltning
prioriterer en vaegtning af udstedere, der praesterer godt pa henholdsvis sociale, ledelsesmzssige og
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Investeringsstrategien er
retningsgivende for
investeringsbeslutninger baseret
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investeringsmal og
risikotolerance.

miljgmeessige parametre. Heriligger ogsa en hensyntagentilindikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer.

Vedrgrende aktivt ejerskab er fonden deaekket af Danica Pensions politik for aktivt ejerskab, der
baserer sig pa rammer defineret for Danske Bank koncernen. Politikken og underliggende instrukser
varetager, somrelevantogafhangigtaf aktivklassen, hensynet til at stemme pa generalforsamlinger
og gai direkte dialog med udstedere, der ikke preesterer godt i forhold til disse indikatorer og/eller
under visse forhold ikke anses somvarende iden rette omstilling.

Oplysninger omde vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsforhold rapporteres i fondens
arlige rapportering.

L1 Nej

Hvilken investeringsstrategi felger dette finansielle produkt?

Information om fondens generelle investeringsstrategi fremgar af Investeringshetingelserne for
Danica Balance.

En andel af fondens eksponering tiludstedere opnas genneminvesteringer i underliggende fonde.

Ved udvelgelsen af investeringer sikres det, at fonden somen integreret del af den overordnede
investeringsstrategi kan imgdekomme fastsatte minimumsmal for baeredygtige investeringer og
fremme gvrige miljgmeassige og sociale karakteristika. Strategien sgger saledes b landt andet at

investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til FN’s Verdensmal og opfylder kriterierne for
en baredygtig investeringifonden.

Investeringsstrategien integrerer desuden beredygtighedsfaktorer gennem fondens inklusioner,
eksklusioner og aktivt ejerskab. Ved aktivt ejerskab indgar Danica Pension - som vurderet
ngdvendigt - i dialog med udstedere om vaesentlige baeredygtighedsemner og afgiver stemme om
miljgmeessige og/eller sociale forslag i overensstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt
ejerskab.

Aktivt ejerskab udegves dels af Danica Pension og gennem forvaltere af underliggende fonde. For

investeringer i eksternt forvaltede fonde varetages en eventuel stemmeret og dialog gennem
forvaltere af disse fondeog i overensstemmelse med pageeldende forvalteres politik.

Ovennavnteimplementeres lgbende iinvesteringsprocessen gennemen forpligtelse til systematisk
at identificere og adressere relevante beaeredygtighedsfaktorer og sikre, at der blandt andet ikke
investeres i udstedere pa relevante eksklusionslister. Miljgmaessige- og sociale forhold kan saledes
pavirke en beslutningomentenat kabeeller gge beholdningen, fastholde eller opretholde veegtning,
selge eller reducere veaegtning. Tilsvarende ger sig geldende for overvejelser om god
ledelsespraksis.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt?

”Beeredygtige investeringer”: Fonden investerer minimum 75% af formuen i beredygtige
investeringer.

”Ansvarlig beeredygtighedspraksis": Fonden sgger at opna en god ESG-score pa portefalie
niveau fastsat til en score, der overstiger 40.

"Ansvarlig miljgforvaltning": Fonden sgger at opna en god Carbon Risk Rating score pa
portefaljeniveau fastsat tilen score, der overstiger 40.

For eksklusioner relateret til “samfundsmassigt skadelige aktiviteter og adferd”,
"aktiviteter med betydelig negativ klimapavirkning" og "uetiske eller kontrowersielle
aktiviteter" udelukkes udstedere omfattetaf eksklusionslister for disse eksklusionskriterier.

Overvejelser om investorbeskyttelse kan i ekstraordinzre tilfeelde, herunder ved lav likviditet i
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markedet, begranse fondeni at afhende en investering pa eksklusionslisten.

For aktivt ejerskab vil der vaere dialog med udsteder om veesentlige baeredygtighedsemner i
tilfelde, hvor relevante forhold identificeres for udsteder, forudsatat der er mulighed for at indgé
dialog, og det vurderes at individuel eller kollektiv dialog kan pavirke udsteder.

Aktionaerforslag om miljgmeessige og/eller sociale forhold handteres i videst muligt omfang i
overensstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab og retningslinjer for
stemmeafgivelse, hvor Danica Pension fglger tilgangen i Danske Bank A/S. Der vil vere
variation i tilgangen til aktivt ejerskab, da fonden ogsa investeret i fonde, der ikke er forvaltet
gennemDanica Pensioneller gvrige selskaber i Danske Bank koncernen.

Hvad er den minimumessats, der er givet tilsagn om, med henblik pa at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Fonden ger brug af eksklusioner. Reduktionssatsen afhaenger af udsving i markedsvaerdien og andre
faktorer. Fonden forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere de investeringer, der
overvejes fgrinvesteringsstrategien anvendes.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Danicas Pensions politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab danner grundlag for at
vurdere og handtere Fondens vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder. Efter politikkerne skal Fonden sikre hensynet til god ledelsespraksis i forhold til dets
investeringer.

Princippet varetages gennemduediligence og investeringsanalyser, herunder somfastelementiden
udvidede baredygtighedsscreening, der varetages af Danske Bank A/S pa vegne af Danica Pension.
Den udvidede baredygtighedsscreening ekskluderer blandt andet udstedere, der ikke efterlever
internationale ledelsesmessige principper, som folge af FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og
ILO-konventioner.

Til at varetage hensynet for god ledelsespraksis anvendes desuden definerende greenseveerdier for
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflanninger af personale og overholdelse af skatteregler.
Manglende overholdelse af overveegten af disse greenseverdier ses om en indikator for, at en
virksomhed samlet set ikke overholder kriterierne for god ledelsespraksis. Fonden er derfor

udelukket fra at investere i sadanne virksomheder pa grundlag af den udvidede
beeredygtighedsscreening.

Hvad er aktivallokeringen og minimumsandelen af beeredygtige investeringer?

Fonden fremmer miljgmeessige og sociale karakteristika med en forventet minimumsallokering pa

90% af formuen. Minimumsallokeringen er udtryk for den andel af fondens formue, der er blevet
screenet med henblik pa at fremme fondens miljgmeessige ogsociale karakteristika.

For den resterende andel af formuen forbeholder fonden sig adgangen til ikke at screene

investeringerne og derved vurdere, omdisse investeringer fremmer fondens miljgmeessige og sociale
karakteristika.

Fonden har en minimumsallokering til baeredygtige investeringer pa 75% og giver ikke inden for
denne allokering et tilsagn om minimumsallokering til miljgmeessigt beeredygtige investeringer,
herunder aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, eller socialt beeredygtige
investeringer.

Minimumsallokeringen er beregnetmod den samlede markedsveerdiaf formuen.
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Aktiviteter, derer i
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aktiviteter.

I tr3d med
Klassificerindssysernst,

(V)
Andre miligmassiae

Minimumsailol?enng
0%
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#1 Overensstemmelse

med
M/S karakteristika

Investeringer_ NUNVNUNPNVWONURY |  #1B Andre MIS Sogiale
100% 90 % karakteristika, Minimumsallckering
0%

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljemassige eller sociale karakteristika, der remmes af det finansielle produkt.
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de

miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som beredygtige investeringer.
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter

e Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal
e Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Fonden anvender ikke derivater til at opna de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes
af fonden.

I hvilket minimumsomfang er beredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet?

Fonden giver ikke et tilsagn om at investere i beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Minimumsomfanget af baredygtige

investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter) er derfor 0%.

Den faktiske andel af miljgmeessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter i fonden, hvis nogen,
rapporteres i fondens arlige rapportering.

Beregningen baseres pa rapporteret data fra udsteder primert tilvejebragt gennem eksteme
dataleveranderer, eller, i mangel af sadan rapportering, tilsvarende information fra udsteder eller
eksterne dataleverandgrer. Fonden og/eller fondens dataleverander kan i den forbindelse anvende
formodninger for dataen (proxies). Disse formodninger/vurderinger kan variere for dataleverandar
til dataleverandar.
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For at veere i overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensninger for
emissioner og overgang til fildt
vedvarende energi eller
kulstoffattige breendstoffer
inden udgangen af2035. For
atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshéandteringsregler.

Mulighedsskabende aktiviteter
gor det direkte muligt for andre
aktiviteterat yde et veesentligt
bidrag til et miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, for hvilke derendnu
ikke findes kulstoffattige
alternativer, ogsombl.a. har
drivhusgasemissionsniveau er,
der svarer til de bedste
resultater.

b

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergii overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet>?

[ Ja
O Inden for fossil gas
O Inden for atomkraft

Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl. statsobligationer!

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer?!

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

* | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

Dette diagram tegner sigfor [xx]% af de samlede investeringer
(malt pa tidspunktet for opdateringen afinformationen)

1. Med henblik pé disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af
mulighedsskabende aktiviteter?

investeringer i omstillingsaktiviteter og

Idet fonden ikke giver tilsagn om at foretage investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter 0%.
Minimumsandelen for investeringer i mulighedsskabende aktiviteter er tilsvarende 0%.

Den faktiske andelafdisse aktiviteter rapporteres somled i fondens arlige rapportering.

Hvad er minmumsandelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden investerer i baeredygtige investeringer med miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter). Fonden har ikke
allokeret en fastsat minimumsandel af dets investeringer tildisse investeringer. Minimumsandelen
af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-

SFossilgas ogleller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vare i overensstemmelse med EU - klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimagndringer ("modvirkning af klimaandringer”) ogikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterieme i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas ogatomenergi, der er i overensstemmelse med EU - klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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@

klassificeringssystemet, er saledes 0%.

Fonden investerer i baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er miljgmassigt
baeredygtige aktiviteter, henset til at aktiviteter deekket af EU-klassificeringssystemet ikke er fuldt
ud deekkende for opnaelsen af de miljgmal, fondens delvise baeredygtige investeringer er malrettet.
Yderligere vanskeligger mangel pa indrapporteret data fra udstedere muligheden for at vurdere,
hvorvidtudstedere har aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udger socialt beeredygtige investeringer?

Fonden har ikke en minimumsandel af beaeredygtige investeringer med et socialt mal.
Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er saledes 0%.

Hvilke investeringer er medtaget under ""#2Andre"', hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer daekker investeringer, hvilke ikke er bearedygtige investeringer,
omfattet af fondens screening for inklusioner, eksklusioner eller omfattet af fondens aktiviteter for
aktivt ejerskab. Disse #Andre investeringer kan besta af investeringer foretaget med henblik pa at
opnatilstreekkelig likviditet, risikoafdeekning i portefaljen, eller afinvesteringer, for hvilke der ikke
er forngden ESG-data.

Henset til arten af den eksponering, der opnas gennem disse instrumenter, anvender fonden ikke
miljgmeessige og sociale minimumsgarantier for #Andre investeringer.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla om dette
finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige og/eller sociale
karakteristika som det fremmer?

Fonden anvender ikke et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla, om fonden er i
overensstemmelse med de miljgmeessige og/eller sociale karakteristika, som fonden fremmer.
Underliggende fonde kan dog anvende sadannereference benchmarks.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger i dokumentet ”Website Disclosure — Danica
Balance” pa webstedet:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Opdateret28. november 2023
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Model for offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse afen aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk.

Ved “beeredygtig
investering”>  forstds  en
investering i en gkonomisk
aktivitet, der bidrager til e
miljomeessigt eller socialt mél,
forudsat at investeringen ikke i
vesentlig grad skader
miljemeessige eller sociale md,
og at de investeringsmodtagne
virksomheder falger  god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssystemet eret
klassificeringssystem, der er
fastsat i forordning (EU)
2020/852, og som opstiller en
liste  over miljomassigt
beeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Neevnte forordning
indeholder ikke en liste over
socialt baeredygtige gkonormiske
aktiviteter. Beeredygtige
investeringer med et miljgmdl
kan veare i overensstemmelse
med klassificeringssystemet eller
ej.

1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance — DP Defensiv Ansvarligt valg (fonden)

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

[ Det vil foretage et minimum af X Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
beeredygtige investeringer medet karakteristika, og selv omdet ikke haren
miljomal - % baeredygtiginvesteringsommal, hardet en
L1 i gkonomiske aktiviteter, der minimumsandel af beeredygtige

kvalificerer sommiljgmeessigt investeringer pa 75%
baeredygtige ihenhold til EU- (] med et miljgmal i gkonomiske
klassificeringssystemet aktiviteter, der kvalificerersom

miljgmeessigt beeredygtigeihenholdtil
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerersom
miljgmeessigt baeredygtigeihenholdtil
EU-klassificeringssystemet

[ i gkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer sommiljgmassigt

beeredygtige ihenhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

[ Det vil foretage et minimum af [ Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
beeredygtige investeringer med ikke foretage nogen beeredygtige
etsocialtmal ___ % investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Fonden har fglgende miljgmaessige og/eller sociale karakteristika:

Fonden sgger at understatte FN’s Verdensmal for Beeredygtig Udvikling ved delvist atinvestere
i beeredygtige investeringer, derbidrager tildisse mal.

Fonden fremmer ansvarlig beeredygtighedspraksis gennem inklusion og vegtning af
udstedere, der udviser en ansvarlig handtering af miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige
forhold.

Fonden fremmer ansvarlig miljgforvaltning gennem inklusion og veegtning af udstedere, der
udviser en ansvarlig handtering af miljgmeessige forhold vurderetud fra klimaparametre.
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B eredygtighedsindikatorer
méler, hvordan de miljgmeessige
eller sociale karakteristika, der
fremmes, nas

Fonden fremmer efterlevelsen af visse af FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, ILO-
konventioner og andre minimumsgarantier gennemeksklusionaf udstedere vurderet til at have
samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd.

Fonden fremmer visse miljgmessige minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have aktiviteter medbetydelig negativ klimapdvirkning.

Fonden fremmer visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have uetiske eller kontrowersielle aktiviteter.

Fonden tager hensyn til visse investeringers vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer.

Fonden sgger at pavirke udstederes handtering af beeredygtighedsforhold ved at sikre aktivt
ejerskab i relation til visse vaesentlige baeredygtighedsemner, herunder niveau af underliggende
fonde.

Der anvendes ikke et reference benchmark med henblik pa at fremme fondens miljgmessige eller

sociale karakteristika. Dog kan underliggende fonde, som fonden er investeret i, anvende sadanne
indeks.

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Fonden anvender falgende baeredygtighedsindikatorer til at opna de miljgmessige ogleller sociake
karakteristika:

Andelen afinvesteringeri fonden, derbidragertil FN’s Verdensmal for Baeredygtig Udvikling
og vurderes sombeeredygtige investeringer, (se 0gsa uddybende oplysninger i afsnittet “Hvad
er malene for de baeredygtige investeringer, somdet finansielle produkt delvis har til hensigt at
foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige investeringer til sadannemdl?”).

Fondens vagtede ESG-score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S (ansvarlig
beeredygtighedspraksis).

Fondens veegtede ”Carbon Risk Rating” score baseret pd en score leveret af en ekstem
dataudbyder (ansvarlig miljgforvaltning).

Andelen af investeringer i fonden med samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd
identificeret gennem Danske Bank A/S’ norm-baserede screening (udvidede

baeredygtighedsscreening) og antallet af udstedere udelukket under dennescreening, somdog er
preget afen lavdakning for denne indikator i fonden.

Andelen af investeringer i fonden med betydelig negativ klimapavirkning som identificeret
igennem eksklusionslister for tjeresand (5% omsetning), termisk kul (5% omsetning),
tarvefyret elproduktion (5% omsatning), fossile braendstoffer (5% omsetning) og antallet af
udstedere udelukketunder disse eksklusioner.

Pa grundlag af en vurdering af en udsteders omstillingsplan kan der treffes beslutning om, at
udsteder ikke er omfattet af eksklusionen for termisk kul, uagtet at omsatningen overstiger

teersklen pd 5%. Tilsvarende beslutning kan traffes for energiforsyningsselskaberellers omfattet
af fondens eksklusion for fossile braendstoffer.

Andelen af investeringer i fonden med uetiske eller kontrowersielle aktiviteter identificeret
gennem eksklusionslister for tobak (5 % omsatning), kontroversielle vaben (0% omsetning),
alkohol (5% omsetning), militert udstyr (5% omsetning), pornografi (1% omsatning),
spillevirksomhed (5% omsatning) og antallet af udstedere udelukket under disse eksklusioner.

De obligatoriske og frivillige indikatorer listeti Danica Pension Livsforsikringsaktieselskab A/S
(’DanicaPension”) erkleeringominvesteringsheslutningers vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer ("PAIl Erklaring ).
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Antaldialoger med udstedere og antallet af miljgmaessige og/eller sociale forslag, der stemmes
omi overenstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om fondens indikatorer kan findes i dokumentet ”Website disclosure —
Danica Balance” tilgengeligt pa:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Hvad er malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige investeringer til
sadanne mal?

Fonden investerer delvist i baeredygtige investeringer. Fondens beeredygtige investeringer bidrager
positivt til opnaelse af miljgmeessige og/eller sociale mil omfattet af FN’s Verdensmal for
Baeredygtig Udvikling (UN Sustainable development Goals ”SDGerne”). Det er ikke en del af
fondens investeringsstrategi at bidrage direkte til miljomessige mal omfattet af EU’s
klassificeringssystem for miljgmeessige baeredygtige skonomiske aktiviteter, da fonden ikke har
fastsat en minimumsforpligtigelse for sadanne investeringer.

FN’s Verdensméil for Beredygtig Udvikling bestaraf 17 mal vedtaget af FN’s medlemslandei2015

med henblikat skabe en feelles international vision og retningiarbejdet foren mere lige, retfeerdig
0g beeredygtig verden.

Konkret bestar miljgmalene af: Verdensméilnr. 6 ”Rent vand og sanitet” med malet om at sikre at
alle haradgangtil vand og sanitet, og at dette forvaltes baeredygtigt; Verdensmalnr. 7 ”Baeredygtig
energi” med mélet om at sikre at alle haradgang til palidelig, beeredygtig og moderne energitilen
overkommelige pris; Verdensmalnr. 9 “Industri, innovation og infrastruktur” med malet om at
bygge robust infrastruktur, fremme inklusiv og bearedygtig industrialisering og understatte
innovation; Verdensmal nr. 11 ”Beeredygtige byer og lokals amfund” med méalet om at gere byer,
lokalsamfund og bosettelser inkluderende, sikre, robuste og beeredygtige; Verdensmal nr. 12
”Ansvarligt forbrug og produktion” med malet om at sikre baredygtig forbrug og
produktionsformer; Verdensmél nr. 13 ” Klimaindsats” med mélet om at handle hurtigt for at
bekempe klimaforandringer og deres konsekvenser; Verdensmélnr. 14 ’Livet i havet” med malom
at bevare og sikre beeredygtig brug af verdens have og deres ressourcer; Verdensmalnr. 15 “Livet
pé land” med milet om at beskytte, genoprette og stette beeredygtig brug af gkosystemer pa land,
bekempe grkendannelse, standse udpining af jorden og tab af biodiversitet og Verdensmal nr. 17

”Partnerskaber for handling” med mélet om at styrke det global partnerskab for beeredygtig
udvikling og @ge midlerne til at nd malet (tilsvarende et socialt mal).

De sociale mal bestaraf: Verdensmalnr. 1A fskaf fattigdom” med milet omat afskaffe alle former
for fattigdomi verden; Verdensmél nr. 2 “Stop sult” med méilet om at stoppe sult, opnd
fadevaresikkerhed og forbedre erneering samt fremme beaeredygtigt landorug; Verdensmal nr. 3
”Sundhed og trivsel” med milet om at sikre et sundt liv for alle og fremme trivsel for alle
aldersgrupper; Verdensmal nr. 4 ”Kvalitetsuddannelse” med mélet om at sikre alle lige adgang til
kvalitetsuddannelse og fremme alles mulighed for livslang leering; Verdensmal nr. 5 ’Ligestilling
mellem kennene” med malet om at opné ligestilling mellem kennene og styrke kvinders og pigers
rettigheder ogmuligheder; Verdensmal nr. 8 ” Anstendige jobs og okonomisk veekst” med mélet om
atsikre inklusiv og beaeredygtig gkonomisk vakst, fuld og produktiv beskeftigelse samt anstzendigt
arbejde tilalle; Verdensmélnr. 10 ”Mindre ulighed” med mélet omat reducereulighed; Verdensmél
nr.16 ”Fred, retfeerdighed og staerke institutioner” med malet omat stotte fredelige og inkluderende
samfund, give alle adgang til retssikkerhed og opbygge effektive, ansvarlige og inddragende
institutioner pa alle niveauer; og Verdensméalnr. 17 ”Partnerskaber forhandling” med malet om at
styrke det global partnerskab for baeredygtig udvikling og gge midlerne til at nd malet (tilsvarende
et miljgmassigt mal).

Fondens beeredygtige investeringer bidrager til mindst et af disse miljgmessige og/eller sociale mal,
men fonden har ikke en malsztning om et minimumsbidrag til hvert af de 17 Verdensmal. Det
konkrete bidrag kan variere for de baeredygtige investeringer i Fonden.

Fondens baeredy gtige investeringer identificeres primeert gennem den i Danske Bank A/S udviklede SDG
Model. SDG M odellen méler udsteders bidrag til FN’s Verdensmal pa omsatningen af produkter og
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
beredygtighedsfaktorer i
forbindelse med miljemeessige,
sociale og personalenessige
spargsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekampelse afkorruption og
bekaempelse afbestikkelse.

services, der har et bidrag til et eller flere af malene. De produkter og services, der bidrager til
Verdensmaélene er naermere defineret i modellen og omfatter eksempelvis uddannelsesservice inden for
sundhedssektoren (Verdensmél nr. 1 - Afskaf fattigdom), beeredy gtigt landbrug (Verdensmél nr. 2 — Stop
sult), sy gdomsbehandling (Verdensmal nr. 3 - Sundhed og trivsel), uddannelsesservices (Verdensmal nr.
4— Kvalitetsuddannelse), vandvaerk (Verdensmal nr. 6 — Rent vand og sanitet), vindenergi (Verdensmal
nr. 7 — Baeredy gtig energi), behandling af spildevand (Verdensmal nr. 14 — Livet i havet) eller genbrug
(Verdensmél nr. 15 - Livet paland).

| analysenindgar tilsvarende en vurdering af, hvorvidt udsteder gennemdriftsform (operations) har
positiv ellernegativ indvirkning pd FN’s Verdensmal, hvilket afspejles iden samlede vurdering. Til
brug for denne del af analysen anvendes indikatorerne for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer.

Udsteder kan ogsa opfylde kriterierne for en beaeredygtig investering, hvis overvaegten af udsteders
aktiviteter bidrager til miligmal og er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke
forpligtet til at foretage sadanne investeringer.

Modellen eller benchmarket i en underliggende fond kan leegges til grund for baeredygtige
investeringerifonden:

Investeringer i passivt forvaltede portefoljer, der fglger et EU benchmark for
Klimatilpasningen eller et Paristilpasset benchmark (samlet ”EU Klima Benchmark”), er
investeringer, der bidrager til reduktion af CO2-emissioner i overensstemmelse med
Parisaftalens mal. Sadanne investeringer betragtes sombaredygtige investeringer i fonden med
direkte indvirkning pa fx Verdensmal 13 — Klimaindsats.

Investeringer foretaget gennem illikvide (alternative) investeringsfonde kan betragtes som
baeredygtige investeringer i fonden, hvis rapporteret af forvalteren som baeredygtige og
forvalteren er vurderet til at have betryggende processer og rammer pa plads til at handtere
disse investeringer i overensstemmelse med fondens overordnede tilgang til beeredygtige
investeringer.

Forinvesteringer i virksomhedsobligationer anvendes SDG-Modellen til maling af et konkret
bidrag. Det vil sige, at bidragetmales ud fra en vurdering af udsteder (selskabet). For visse
obligationervil selve udstedelsen opfyldekriterierne for en beeredygtig investering, forudsatat
udstedelsen opfylder ICM A ’s rammekriterier for en gren, social, eller beeredygtig obligation. Her
anvendes provenuet udelukkende til finansiering eller refinansiering af nye og/eller eksisterende,
miljgmeessigt/socialt fokuserede projekter. Somindikatorer anvendes blandt andetvurdering af
provenuet, projektevaluering og rapportering.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale beeredygtige investeringsmal?

Hensynettil ikke i vaesentlig grad at gare skade pamiljgmeessigeeller sociale mal varetages gennem
fondens generelle eksklusioner og i metoden for identificering af baeredygtige investeringer som
neermere beskrevetiafsnittet ”Hvordaner dertaget hensyntilindikatorer for negative indvirkninger
pa baredygtighedsfaktorer?”.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Fondens beeredygtige investeringer tager hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer. Dette sker primeert ved anvendelse af grenseverdier for indikatoreme
relateret til drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod fossile breendstoffer, ikke-vedvarende
energikilder, energiforbrug intensitet, investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af
CO2-emissioner, aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfalsomme omrader negativt, udledning til
vand, farligt affald og radioaktivtaffald og sociale og personlighedsmeessige forhold.

Selvomen investering har et positivt bidrag til et miljg meessigt eller socialt mal og generelt er tilladt
efter fondens eksklusioner, skal investeringen tilsvarende overholde de til enhver tid gaeldende
grensevardier for at blive betragtet som en baredygtig investering. Fastsattelsen af
grensevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt eksponering for en af disse
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indikatorer er af et sddant omfang, at investeringen altid ma anses at vare til vaesentlig skade pa
miljgmeessige eller sociale mal. Denne vurdering &ndres lgbende i takt med, at datagrundlaget
forbedres og forstdelsen af ”ikke-veesentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geldende
grenseverdier henvises til fondens baeredygtighedsrelaterede oplysninger tilgeengeligt i dokumentet
”W ebsite Disclosure — Danica Balance”.

Behandlingen af indikatorer for negative indvirkninger pa bearedygtighedsfaktorer kan variere for
de beeredygtige investeringerifonden:

Ved baredygtige investeringer efter ’SDGModellen” foretages yderligereen analyse af disse
indikatorer somled i vurderingen af, omen udsteders driftsform (operations) har en positiv
eller negativ indvirkning pa FN’s Verdensmal.

For passive investeringer, der fglger et EU Klima Benchmark, skal investeringerne udover
fondens eksklusioner og ovennavnte greenseverdier overholde eksklusioner, der galder for
disse benchmarks.

Baredygtige investeringer investeret gennemillikvide (alternative) investeringsfonde tager
hensyntil negative baredygtighedsfaktorer i overensstemmelse med tilgangen for disse fonde.

Pa hvilken made er de baredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fonden anvender eksklusioner for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter og adferd. Disse
eksklusioner er baseret pa en udvidet baeredygtighedsscreening, der blandt andet screener udstedere
for overholdelse af OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper omerhvervslivetog menneskerettigheder. Saledes investerer fonden ikke i udstedere, der
efter screeningen vurderes at forbryde sig mod disse retningslinjer og principper. Dette galder
tilsvarende for baredygtige investeringer ifonden.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar skade malene i EU's klassificeringssystem,
og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gealder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljsmassigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer,
der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmassigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljemassige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer?

Ja, fonden tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer ved

screening, der danner grundlag for fondens generelle eksklusioner, inklusioner, beeredygtige
investeringer, samt ved monitorering og prioritering gennemaktivt ejerskab, herunder pa niveau af
underliggende fonde. Fonden forholder sig til indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer, derer relevante for de aktivklasser, somfonden erinvesteret i,og somer
angivet i Danica Pensions PAI Erkleering.

Fondens generelle eksklusionskriterier tager hensyn til vesentlige klimarelaterede
beeredygtighedsfaktorer gennem eksklusion af visse udstedere med betydelige negative
klimapavirkninger. Hensyn til andre af de miljgmessige og sociale baredygtighedsfaktorer
varetages blandtandet gennemden udvidede screening for baeredygtighedsforhold, der forholder sig
bredt til baredygtighedsfaktorer hos udstedere.

Ved beredygtige investeringer er hensynet til de vigtigste negative indvirkninger underlagt s keerpet
fokus med henblik pa at sikre, at fondens baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grader til skade
for et socialt mal eller et miljgmeessigt mal
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Investeringsstrategien er
retningsgivende for
investeringsbeslutninger baseret
pa faktorer somfeks.
investeringsmal og
risikotolerance.

Fondens inklusionskriterier for ansvarlig baredygtighedspraksis og ansvarlig miljgforvaltning
prioriterer en vaegtning af udstedere, der praesterer godtpa henholdsvis sociale, ledelsesmassige og

miljgmeessige parametre. Heriligger ogsa en hensyntagentilindikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer.

Vedrgrende aktivt ejerskab er fonden dakket af Danica Pensions politik for aktivt ejerskab, der
baserersigpa rammer defineret for Danske Bank koncernen. Politikken og underliggende instrukser
varetager, somrelevantogafhangigtaf aktivklassen, hensynet til at stemme pa generalforsamlinger
og gai direkte dialog med udstedere, derikke preaesterer godt i forhold til disse indikatorer og/eller
undervisse forhold ikke anses somvarende i den rette omstilling.

Oplysninger omde vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold rapporteres i fondens
arlige rapportering.

[ Nej

Hvilken investeringsstrategi felger dette finansielle produkt?

Information om fondens generelle investeringsstrategi fremgar af Investeringsbetingelserne for
Danica Balance.

En andel af fondens eksponering tiludstedere opnas genneminvesteringer i underliggende fonde.

Ved udvalgelsen af investeringer sikres det, at fonden somen integreret del af den overordnede
investeringsstrategi kan imgdekomme fastsatte minimumsmal for baeredygtige investeringer og
fremme gvrige miljgmaessige og sociale karakteristika. Strategien sgger saledes blandt andet at

investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til FN’s Verdensmal og opfylderkriterierne for
en baredygtig investeringifonden.

Investeringsstrategien integrerer desuden baredygtighedsfaktorer gennem fondens inklusioner,
eksklusioner og aktivt ejerskab. Ved aktivt ejerskab indgar Danica Pension - som vurderet
ngdvendigt - i dialog med udstedere om vesentlige beeredygtighedsemner og afgiver stemme om
miljgmeessige og/eller sociale forslag i overensstemmelse med Danica Pensions politik for aktivt
ejerskab.

Aktivt ejerskab udgves dels af Danica Pension og gennem forvaltere af underliggende fonde. For

investeringer i eksternt forvaltede fonde varetages en eventuel stemmeret og dialog gennem
forvaltere af disse fonde og i overensstemmelse med pageldende forvalteres politik.

Ovenneavnteimplementeres lgbende i investeringsprocessen gennemen forpligtelse til systematisk
at identificere og adressere relevante bearedygtighedsfaktorer og sikre, at der blandt andet ikke
investeres i udstedere pa relevante eksklusionslister. Miljgmeess ige- og sociale forhold kan saledes
pavirke en beslutningomentenat kabeeller gge beholdningen, fastholde eller opretholde vagtning,
selge eller reducere veegtning. Tilsvarende ger sig gaeldende for overvejelser om god
ledelsespraksis.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt?

”Beredygtige investeringer”: Fonden investerer minimum 75% af formuen i bearedygtige
investeringer.

”Ansvarlig beredygtighedspraksis": Fonden sgger at opna en god ESG-score pa portefali
niveau fastsat til en score, der overstiger 40.

"Ansvarlig miljeforvaltning”: Fonden sgger at opna en god Carbon Risk Rating score pa
portefgljeniveaufastsat tilen score, der overstiger 40.

For eksklusioner relateret til ”samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd”,
"aktiviteter med betydelig negativ klimapdvirkning" og "uetiske eller kontrowersielle
aktiviteter" udelukkes udstedere omfattetaf eksklusionslister for disse eksklusionskriterier.
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God ledelsespraksis omfatter
solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflenning
af personale og overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering beskriver
andelen afinvesteringer i
specifikke aktiver

Overvejelser om investorbeskyttelse kan i ekstraordinzre tilfeelde, herunder ved lav likviditet i
markedet, begrense fondeni at athande en investering pa eksklusionslisten.

For aktivt ejerskab vil der veere dialog med udsteder om veesentlige baeredygtighedsemner i
tilfelde, hvor relevante forhold identificeres for udsteder, forudsatat der er mulighed for at indga
dialog, og det vurderes at individuel eller kollektiv dialog kan pavirke udsteder. Aktionaerforslag
om miljgmeessige og/eller sociale forhold handteres i videst muligt omfang i overensstemmelke
med Danica Pensions politik for aktivt ejerskab og retningslinjer for stemmeafgivelse, hvor
Danica PensionfalgertilgangeniDanske Bank A/S. Der vil veere variation itilgangen til aktivt
ejerskab, da fonden ogsa investeret i fonde, der ikke er forvaltet gennem Danica Pension eller
gvrige selskaber i Danske Bank Koncernen.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik pa at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Fonden ger brug af eksklusioner. Reduktionssatsen afhaenger af udsving i markedsveerdien og andre
faktorer. Fonden forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere de investeringer, der
overvejes fgrinvesteringsstrategien anvendes.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Danicas Pensions politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab danner grundlag for at
vurdere og handtere fondens vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder. Efter politikkerne skal Fonden sikre hensynet tilgod ledelsespraksis i forhold til dets
investeringer.

Princippet varetages gennemduediligence og investeringsanalyser, herunder somfastelementiden
udvidede beeredygtighedsscreening, der varetages af Danske Bank A/S pa vegne af Danica Pension.
Den udvidede beredygtighedsscreening ekskluderer blandt andet udstedere, der ikke efterlever
internationale ledelsesmessige principper, som folge af FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virks omheder og
ILO-konventioner.

Til at varetage hensynet for god ledelsespraksis anvendes desuden definerende greenseveerdier for
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflanninger af personale og overholdelse af skatteregler.
Manglende overholdelse af overveegten af disse greenseverdier ses om en indikator for, at en
virksomhed samlet set ikke overholder kriterierne for god ledelsespraksis. Fonden er derfor
udelukket fra at investere i sadanne virksomheder pa grundlag af den udvidede
beaeredygtighedsscreening.

Hvad er aktivallokeringen og minimumsandelen af beeredygtige investeringer?

Fonden fremmer miljgmeessige og sociale karakteristika med en forventet minimumsallokering pa
90% af formuen. Minimumsallokeringen er udtryk for den andel af fondens formue, der er blevet
screenet med henblik pa at fremme fondens miljgmeessige ogsociale karakteristika.

For den resterende andel af formuen forbeholder fonden sig adgangen til ikke at screene
investeringerne og derved vurdere, omdisse investeringer fremmer fondens miljgmeessige og sociale
karakteristika.

Fonden har en minimumsallokering til baeredygtige investeringer pa 75% og giver ikke inden for
denne allokering et tilsagn om minimumsallokering til miljgmaessigt beeredygtige investeringer,

herunder aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, eller socialt baredygtige
investeringer.

Minimumsallokeringen er beregnetmod den samlede markedsverdiaf formuen.
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Aktiviteter, derer i

overensstemmelse med

klassificeringssystemet,
udtrykkes somen andel af:

e Omsetning, der afspejler
andelen afindtegterfra de
investeringsmodtagende
virksomheders grenne
aktiviteter

o Kapitaludgifter (CapEx), der
viser de grgnne investeringer
foretaget afinvesterings-
modtagende virksomheder,
feks. med henblik paen
omstilling tilengren gkonom

o Driftsudgifter (OpEXx), der
afspejler de investerings-
modtagende virksomheders
grgnne operationelle

aktiviteter.

I tr3d med
Klassificerindssysernst,

(V)
Andre miligmassiae

Minimumsailol?enng
0%
Mo

#1 Overensstemmelse

med
M/S karakteristika

Investeringer_ NUNVNUNPNVWONURY |  #1B Andre MIS Sogiale
100% 90 % karakteristika, Minimumsallckering
0%

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de

miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter

e Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal
e Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemeessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

Fonden anvender ikke derivater til at opna de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes
af fonden.

I hvilket minimumsomfang er beredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet?

Fonden giver ikke et tilsagn om at investere i beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Minimumsomfanget af baredygtige

investeringer, der er i overensstemmelse med EU-Klassificeringssystemet (miljgmeessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter) er derfor 0%.

Den faktiske andel af miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter i fonden, hvis nogen,
rapporteres i fondens arlige rapportering.

Beregningen baseres pa rapporteret data fra udsteder primert tilvejebragt gennem eksteme
dataleveranderer, eller, i mangel af sadan rapportering, tilsvarende information fra udsteder eller
eksterne dataleverandgrer. Fonden og/eller fondens dataleverander kan i den forbindelse anvende
formodninger for dataen (proxies). Disse formodninger/vurderinger kan variere for dataleverandar
til dataleverandar.
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For at veere i overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensninger for
emissioner og overgang til fildt
vedvarende energi eller
kulstoffattige breendstoffer
inden udgangen af2035. For
atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshéandteringsregler.

Mulighedsskabende aktiviteter
gor det direkte muligt for andre
aktiviteterat yde et veesentligt
bidrag til et miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, for hvilke derendnu
ikke findes kulstoffattige
alternativer, ogsombl.a. har
drivhusgasemissionsniveau er,
der svarer til de bedste
resultater.

b

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergii overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet®?

[1Ja
O Inden for fossil gas
O Inden for atomkraft
Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl. statsobligationer!

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer?!

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

* | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

Dette diagram tegner sigfor ca. 80% af de samlede investeringer
(malt pa tidspunktet for opdateringen afinformationen)

1. Med henblik pé disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

investeringer i

Idet fonden ikke giver tilsagn om at foretage investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter 0%.
Minimumsandelen for investeringer i mulighedsskabende aktiviteter er tilsvarende 0%.

Den faktiske andel afdisse aktiviteter rapporteres somled i fondens arlige rapportering.

Hvad er minimumsandelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden investerer i baeredygtige investeringer med miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter). Fonden har ikke
allokeret en fastsat minimumsandel af dets investeringer tildisse investeringer. Minimumsandelen
af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-

6Fossilgas ogleller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vare i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimagndringer ("modvirkning af klimaandringer”) ogikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterieme i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas ogatomenergi, der er i overensstemmelse med EU - klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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7
I"@Jer baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmassigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Reference benchmarks
er indekser til méling af,
omdet finansielle
produktopnar de
miljgmeessige eller
sociale karakteristika der
fremmes

@

klassificeringssystemet, er saledes 0%.

Fonden investerer i baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er miljgmassigt
baeredygtige aktiviteter, henset til at aktiviteter deekket af EU-klassificeringssystemet ikke er fuldt
ud deekkende for opnaelsen af de miljgmal, fondens delvise baeredygtige investeringer er malrettet.
Yderligere vanskeligger mangel pa indrapporteret data fra udstedere muligheden for at vurdere,
hvorvidtudstedere har aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udger socialt beeredygtige investeringer?

Fonden har ikke en minimumsandel af bearedygtige investeringer med et socialt mal.
Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal er saledes 0%.

Hvilke investeringer er medtaget under ""#2Andre"', hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmeessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer daekker investeringer, hvilke ikke er bearedygtige investeringer,
omfattet af fondens screening for inklusioner, eksklusioner eller omfattet af fondens aktiviteter for
aktivt ejerskab. Disse #Andre investeringer kan besta af investeringer foretaget med henblik pa at

opnatilstraeekkelig likviditet, risikoafdaekning i portefaljen, eller af investeringer, for hvilke der ikke
er forngden ESG-data.

Henset til arten af den eksponering, der opnas gennem disse instrumenter, anvender fonden ikie
miljgmeessige og sociale minimumsgarantier for#Andre investeringer.

Er der angivet et specifikt indeks som et referencebenchmark for at fastsla om dette
finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige og/eller sociale
karakteristika som det fremmer?

Fonden anvender ikke et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla, om fonden er i
overensstemmelse med de miljgmeessige og/eller sociale karakteristika, som fonden fremmer.
Underliggende fonde kan dog anvende sadannereference benchmarks.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger i dokumentet ”Website Disclosure - Danica Balance”
pa webstedet:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Opdateret 28. november 2023
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Model for offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse afen aftale, jf. artikel 8, stk. 1,2 a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i
forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Korte Obligationer Ansvarligtvalg (fonden)

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ved “beeredygtig

investering”>  forstds  en
investering i en gkonomisk -
aktivitet, der bidrager til e O Ja o NEJ
miljomeessigt eller socialt mél,

forudsat at investeringen ikke i

vmﬁgrr]rtx:eigsige glrlzesoci z;:ad”g L] Det vil foretage et minimum af X Det fremmer miljgmaeessige/sociale (M/S)
og at de investeringsmodtagne beeredygtige investeringer medet karakteristika, og selv omdet ikke haren
il S miljomal - % baeredygtig investeringsommal, har det en
[ i gkonomiske aktiviteter, der minimumsandel af baeredygtige
kvalificerer sommiljgmeessigt investeringer pa 75%
baeredygtige ihenhold til EU- (] med et miljgmal i gkonomiske
EU-klassificeringssystemet eret klassificeringssystemet aktiviteter, der kvalificerersom

klassificeringssystem, der er

fastsat i forordning (EU) miljgmeessigt beeredygtige i henholdtil

i [ i gkonomiske aktiviteter, der ikke I
i L alit " " EU-klassificeringssystemet
beredygtige  skonomisle alfficerer Sommrjaimessig med et miligmal i gkonomiske
aktiviteter. Navnte forordning beeredygtige ihenhold til EU- . . o
indeholder ikke en liste over P aktiviteter, der ikke kvalificerersom
socialt baeredygtige skonomiske klassificeringssystemet . . .. .
dygtig
aktiviteter. Beeredygige miljgmeessigt baeredygtigeihenholdtil
investerngerimed et miljoim EU-klassificeringssystemet
kan veare i overensstemmelse
d klassificeri stemet ell . o
Ef oslcengsysteme €1 1 med et socialt mal
[ Det vil foretage et minimum af [ Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
beeredygtige investeringer med ikke foretage nogen beeredygtige
etsocialtmal ___ % Investeringer
e
e . - . : - : .
.‘ Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Fonden har fglgende miljgmaessige og/eller sociale karakteristika:

Fonden sgger at understatte FN’s Verdensmal for Beeredygtig Udvikling ved delvist atinvestere
i beeredygtige investeringer (grenne obligationer), der bidrager til disse mal.

Fonden fremmer efterlevelsen af visse af FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, ILO-
konventioner og andre minimumsgarantier gennemeksklusionafudstedere vurderet til at have
samfundsmeessigt skadelige aktiviteter og adfeerd.

Fonden fremmer visse miljgmeessige minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have aktiviteter medbetydelig negativ klimapavirkning.

Fonden fremmer visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusion af udstedere
vurderet tilat have uetiske eller kontrowersielleaktiviteter.
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B eeredygtighedsindikatorer
méler, hvordan de miljgmeessige
eller sociale karakteristika, der
fremmes  af dette finansielle
produktnas..

Fonden tager hensyn til visse investeringers vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer.

Fonden sgger at pavirke udstederes handtering af beeredygtighedsforhold ved at sikre aktivt
ejerskab irelation til visse vaesentlige baeredygtighedsemner.

Der anvendes ikke et reference benchmark med henblik pa at fremme fondens miljgmeessige eller
sociale karakteristika.

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Fonden anvender falgende beaeredygtighedsindikatorer til at opna de miljgmeessige og/eller sociake
karakteristika:

Andelen afinvesteringeri fonden, derbidragertil FN’s Verdensméal for Baeredygtig Udvikling
og vurderes sombeeredygtige investeringer, (se 0gsa uddybende oplysninger i afsnittet Hvad
er malene for de baeredygtige investeringer, somdet finansielle produkt delvis har til hensigtat
foretage, og hvordanbidrager de baeredygtige investeringer til sddannemdl? ).

Andelen af investeringer i fonden med samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd

identificeret gennem Danske Bank A/S' norm-baserede screening (udvidede
baeredygtighedsscreening) og antallet af udstedere udelukket under denne screening.

Andelen af investeringer i fonden med betydelig negativ klimapavirkning som identificeret
igennem eksklusionslister for tjeresand (5% omsetning), termisk kul (5% omsetning),
tarvefyret elproduktion (5% omsatning), fossile breendstoffer (5% omsetning) og antallet af
udstedere udelukketunder disse eksklusioner.

Pa grundlag af en vurdering af en udsteders omstillingsplan kan der treffes beslutning om, at
udsteder ikke er omfattet af eksklusionen for termisk kul, uagtet at omsetningen overstiger
teersklen pd 5%. Tilsvarende beslutning kan treaffes for energiforsyningsselskaberellers omfattet
af fondens eksklusion for fossile breendstoffer.

Andelen af investeringer i fonden med uetiske eller kontrowversielle aktiviteter identificeret
gennem eksklusionslister for tobak (5 % omsatning), kontroversielle vaben (0% omsetning),
alkohol (5% omsetning), militert udstyr (5% omsatning), pornografi (1% omsatning),
spillevirksomhed (5% omsatning) og antallet af udstedere udelukket under disse eksklusioner.

De frivillige og obligatoriske indikatorer listeti Danica Pension Livsforsikringsaktieselskab A/S’
(’DanicaPension”) erkleeringominvesteringsheslutningers vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer ("PAI Erklearing ”)

Antaldialoger med udstedere.

Yderligere oplysninger om fondens indikatorer kan findes i dokumentet ”W ebsite disclosure —
Danica Balance” tilgengeligt pa:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Hvad er malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt de lvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de beaeredygtige investeringer til
sadanne mal?

Fonden investerer delvist i baeredygtige investeringer. Fondens baredygtige investeringer bidrager
positivt til opnaelse af miljomaessige mal omfattet af FN’s Verdensmal for Baredygtig Udvikling
(UN Sustainable Development Goals ’SDGerne”). Det er ikke en del af fondens investeringsstrategi
at bidrage direkte til miljomeessige mal omfattet af EU’s klassificeringssystem for miljgmzessige
beaeredygtige gkonomiske aktiviteter, da fonden ikke har fastsat en minimumsforpligtigelse for
sadanneinvesteringer.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bearedygtighedsfaktorer i
forbindelse med miljgmeessige,
sociale og personalemeessige
spargsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse afkorruption og
bekaempelse afbestikkelse.

FN’s Verdensméil for Beredygtig Udvikling bestaraf 17 ml vedtaget af FN’s medlemslandei2015
med henblikat skabe en feelles international vision og retningiarbejdet foren mere lige, retfeerdig
0g baredygtig verden.

Konkret bestar miljemalene af: Verdensméalnr. 6 "Rent vand og sanitet” med mélet om at sikre at
alle haradgangtil vand og sanitet, og at dette forvaltes beeredygtigt; Verdensmalnr. 7 "Baeredygtig
energi” med mélet om at sikre at alle haradgang til palidelig, beeredygtig og moderne energitilen
overkommelige pris; Verdensmalnr. 9 “’Industri, innovation og infrastruktur” med malet om at
bygge robust infrastruktur, fremme inklusiv og bearedygtig industrialisering og understatte
innovation; Verdensmal nr. 11 ”Beeredygtige byer og lokalsamfund” med malet om at gare byer,
lokalsamfund og boszttelser inkluderende, sikre, robuste og baredygtige; Verdensmal nr. 12
”Ansvarligt forbrug og produktion” med mélet om at sikre beredygtig forbrug og
produktionsformer; Verdensmal nr. 13 ” Klimaindsats” med malet om at handle hurtigt for at
bekempe klimaforandringer og deres konsekvenser; Verdensmélnr. 14 ’Livet i havet” med mialom
at bevare og sikre beeredygtig brug af verdens have og deres ressourcer; Verdensmalnr. 15 “Livet
pé land” med milet om at beskytte, genoprette og stette baredygtig brug af gkosystemer pa land,
bekaempe grkendannelse, standse udpining af jorden og tab af biodiversitet og Verdensmal nr. 17

”Partnerskaber for handling” med malet om at styrke det global partnerskab for beredygtig
udvikling og gge midlerne til at nd malet (tilsvarende et socialt mal).

Fondens baeredygtige investeringer bidrager til mindst et af disse miljgmeessige mal, men fonden
harikke en malsatningomet minimumsbidrag til hvert af malene.

Fondens baredygtige investeringer foretages ved investeringer i granne obligationer, hvor provenuet
udelukkende anvendes til finansiering eller refinansiering af nye og/eller eksisterende, miljgmeessigt
fokuserede projekter. Som indikatorer anvendes en raekke rammekriterier, der indbefatter en
vurdering af provenuet, projektevaluering og rapportering.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har
til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Hensynettil ikke i vaesentlig grad at gare skade pamiljgmeessigeeller sociale mal varetages gennem
fondens generelle eksklusioner og i metoden for identificering af baeredygtige investeringer som
narmere beskrevetiafsnittet ’Hvordaner dertaget hensyntilindikatorer for negative indvirkninger
pa bearedygtighedsfaktorer?”.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer?

Fondens beredygtige investeringer tager hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer. Dette sker primeert ved anvendelse af grenseverdier for indikatoreme
relateret til drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod fossile braendstoffer, ikke-vedvarende
energikilder, energiforbrug intensitet, investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af
CO2-emissioner, aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning til
vand, farligt affald og radioaktivtaffald og sociale og personlighedsmeessige forhold.

Selvomen investering har et positivt bidrag til et miljgmeessigt eller socialt mal og generelt er tilladt
efter fondens eksklusioner, skal investeringen tilsvarende overholde de til enhver tid geeldende
grenseverdier for at blive betragtet som en beredygtig investering. Fastsattelsen af
grensevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt eksponering for en af disse
indikatorer er af et sddant omfang, at investeringen altid ma anses at vare til vaesentlig skade pa
miligmeassige eller sociale mal. Denne vurdering &ndres lgbende i takt med, at datagrundlaget
forbedres og forstaelsen af ”ikke-vaesentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geldende

grensevardier henvises til fondens baredygtighedsrelaterede oplysninger tilgengelig under
”W ebsite Disclosure — Danica Balance” pa:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige -investeringer/vores-arbejde-med-
ansvarlige-investeringer
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Investeringsstrategien er
retningsgivende for
investeringsbeslutninger baseret
pa faktorer somfeks.
investeringsmil og
risikotolerance.

Pa hvilken made er de baredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fonden anvender eksklusioner for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter og adferd. Disse
eksklusioner er baseret pa en udvidet baeredygtighedsscreening, der blandt andet screener udstedere
for overholdelse af OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende

principper omerhvervslivetog menneskerettigheder. Saledes investerer fonden ikke i udstedere, der
efterscreeningen vurderes at forbryde sig mod disseretningslinjer og principper.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad ber skade malene i EU's klassificeringssystem,
og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer,
der ligger til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljemassigt beeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljemaessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Ja, fonden tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer ved
screening, der danner grundlag for fondens generelle eksklusioner, baredygtige investeringer, samt
ved monitorering og prioritering gennemaktivt ejerskab. Fonden forholder sig til indikatorer for de
vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer, der er relevante for de aktivklasser, som
fonden erinvestereti,og somer angivetiDanica Pensions PAI Erklering.

Fondens generelle eksklusionskriterier tager hensyn til vasentlige klimarelaterede
baredygtighedsfaktorer gennem eksklusion af visse udstedere med betydelige negative
Klimapavirkninger. Hensyn til andre af de miljgmassige og sociale baredygtighedsfaktorer

varetages blandtandet gennemden udvidede screening for baeredygtighedsforhold, der forholder sig
bredt til baeredygtighedsfaktorer hos udstedere.

Ved beeredygtige investeringer er hensynet til de vigtigste negative indvirkninger underlagt skaerpet
fokus med henblik pa at sikre, at fondens baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grader til skade
for et socialt maleller et miljgmeessigt mal.

Vedrgrende aktivt ejerskab er fonden dakket af Danica Pensions politik for aktivt ejerskab, der
baserersig pa rammer defineret for Danske Bank koncernen.

Oplysninger omde vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold rapporteres i fondens
arlige rapportering.

[ Nej

Hvilken investeringsstrategi felger dette finansielle produkt?

Information om fondens generelle investeringsstrategi fremgar af Investeringsbetingelserne for
Danica Balance. Fonden investerer i grgnne obligationer med en andel udgjort af grenne
realkreditobligationer.

Investeringsstrategien integrerer desuden baeredygtighedsfaktorer gennemfondens eksklusioner og

aktivt ejerskab. Fonden anvender aktivt ejerskab til at sikre dialog med udstedere om vasentlige
beaeredygtighedsemner.

Ovennavnteimplementeres lgbende iinvesteringsprocessen gennemen forpligtelse til systematisk
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God ledelsespraksis omfatter
solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning
af personale og overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering beskriver
andelen afinvesteringer i
specifikke aktiver

at identificere og adressere relevante baeredygtighedsfaktorer og sikre, at der blandt andet ikke
investeres i udstedere pa relevante eksklusionslister. Miljgmeessige - og sociale forhold kan saledes
pavirke en beslutningomentenat kabeeller gge beholdningen, fastholde eller opretholde veegtning,
selge eller reducere veegtning. Tilsvarende ger sig gaeldende for overvejelser om god
ledelsespraksis.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt?

”Beeredygtige investeringer”: Fonden investerer minimum 75% af formuen i beredygtige
investeringer.

For eksklusioner relateret til ”samfundsmassigt skadelige aktiviteter og adferd”,
"aktiviteter med betydelig negativ klimapavirkning" og "uetiske eller kontrowersielle
aktiviteter" udelukkes udstedere omfattetaf eksklusionslister for disse eksklusionskriterier.

Overvejelser om investorbeskyttelse kan i ekstraordinzre tilfeelde, herunder ved lav likviditet i
markedet, begranse fondeni at athande en investering pa eksklusionslisten.

For aktivt ejerskab vil der vaere dialog med udsteder omvesentlige baredygtighedsemner i
tilfelde, hvor relevante forhold identificeres for udsteder, forudsatat der er mulighed for at indga
dialog, og det vurderes at individuel eller kollektiv dialog kan pavirke udsteder.

Hvad er den minimumessats, der er givet tilsagn om, med henblik pa at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af

investeringsstrategien?

Fonden ger brug af eksklusioner. Reduktionssatsen afhaenger af udsving i markedsvaerdien og andre
faktorer. Fonden forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere de investeringer, der
overvejes fgr investeringsstrategien anvendes.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Danicas Pensions politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab danner grundlag for at
vurdere og handtere ledelsespraksis i fonden. Efter politikkerne skal fonden sikre hensynet til god
ledelsespraksis i forhold til dets investeringer.

Princippet varetages gennemduediligence og investeringsanalyser, herunder somfastelementiden
udvidede baredygtighedsscreening, der varetages af Danske Bank A/S pa vegne af Danica Pension.
Den udvidede beredygtighedsscreening ekskluderer blandt andet udstedere, der ikke efterlever
internationale ledelsesmassige principper, som faolge af FN’s vejledende principper om
erhvervslivet, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og ILO-konventioner.

Til at varetage hensynet for god ledelsespraksis anvendes desuden definerende greenseveerdier for
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflanninger af personale og overholdelse af skatteregler.
Manglende overholdelse af overveegten af disse greensevardier ses om en indikator for, at en
virksomhed samlet set ikke overholder kriterierne for god ledelsespraksis. Fonden er derfor
udelukket fra at investere i sadanne virksomheder pa grundlag af den udvidede
beeredygtighedsscreening.

Hvad er aktivallokeringen og minimumsandelen af beeredygtige investeringer?

Fonden fremmer miljgmeessige og sociale karakteristika med en forventet minimumsallokering pa
90% af formuen. Minimumsallokeringen er udtryk for den andel af fondens formue, der er blevet
screenet med henblik pa at fremme fondens miljgmeessige ogsociale karakteristika.

For den resterende andel af formuen forbeholder fonden sig adgangen til ikke at screene
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Aktiviteter, dereri
overensstemmelse med
klassificeringssystemet,
udtrykkes somen andel af:

e Omsetning, der afspejler
andelen afindtegter fra de
investeringsmodtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter

o Kapitaludgifter (CapEx), der
viser de grgnne investeringer
foretaget afinvesterings-
modtagende virksomheder,
feks. med henblik paen
omstillingtil engrgn gkonomi

o Driftsudgifter (OpEx), der
afspejler de investerings-
modtagende virksomheders
grenne operationelle

aktiviteter.

investeringerne og derved vurdere, omdisse investeringer fremmer fondens miljgmeessige og sociake
karakteristika.

Fonden haren minimumsallokering til baeredygtige investeringer pa 75%.

Minimumsallokeringener beregnetmod den samlede markedsverdiaf formuen.

1 trd med

Klassificeringssysemet,
#1 Qverensstemmelse #1A Baredyatige, 0
M/S karakteristika Andre miligmassiae
Investeringer Minimumsallokering #1B Andre M/S Minimumsallokering
TN o karakteristika 0%
#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de

miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige investeringer.
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter

e  Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter beaeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal
e Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bzredygtige investeringer

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produk t?

Fonden anvender ikke derivater til at opna de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes
af fonden.

I hvilket minimumsomfang er beredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet?

Fonden giver ikke et tilsagn om at investere i beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Minimumsomfanget af baredygtige
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter) er derfor 0%.

Den faktiske andel af miljgmeessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter i fonden, hvis nogen,
rapporteres i fondens arlige rapportering.

Beregningen baseres pa rapporteret data fra udsteder primert tilvejebragt gennem eksteme
dataleveranderer, eller, i mangel af sddan rapportering, tilsvarende information fra udsteder eller
eksterne dataleverandgrer. Fonden og/eller fondens dataleverandgr kan i den forbindelse anvende
formodninger for dataen (proxies). Disse formodninger/vurderinger kan variere for dataleverandar
til dataleverandar.
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For at veere i overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensninger for
emissioner og overgang til fildt
vedvarende energi eller
kulstoffattige breendstoffer
inden udgangen af2035. For
atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshéandteringsregler.

Mulighedsskabende aktiviteter
gor det direkte muligt for andre
aktiviteterat yde et veesentligt
bidrag til et miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, for hvilke derendnu
ikke findes kulstoffattige
alternativer, ogsombl.a. har
drivhusgasemissionsniveau er,
der svarer til de bedste
resultater.

b

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergii overensstemmelse med EU-k lassificeringssystemet??

[1Ja
O Inden for fossil gas
O Inden for atomkraft
Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
inkl. statsobligationer!

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer?!

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

* | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Fossilgas (0%)

= | overensstemmelse med
klassificerings- systemet:
Atomenergi (0%)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossilgas & atomenergi) (0%)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet (100%)

Dette diagramtegner sigfor 100% af de samledeinvesteringer
(malt pa tidspunktet for opdateringen afinformationen)

1. Med henblik pé disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af
mulighedsskabende aktiviteter?

investeringer i omstillingsaktiviteter og

Idet fonden ikke giver tilsagn om at foretage investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter 0%.
Minimumsandelen for investeringer i mulighedsskabende aktiviteter er tilsvarende 0%.

Den faktiske andelafdisse aktiviteter rapporteres somled i fondens arlige rapportering.

Hvad er minimumsandelen af beeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden investerer i baeredygtige investeringer med miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet (miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter). Fonden har ikke
allokeret en fastsat minimumsandel af dets investeringer tildisse investeringer. Minimumsandelen
af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-

TFossilgas ogleller atomrelaterede aktiviteter vil kun vere i overensstemmelse med EU - klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimagndringer ("modvirkning af klimaandringer”) ogikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterieme i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas ogatomenergi, der er i overensstemmelse med EU - klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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7
I"@Jer baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmassigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til EU
klassificeringssystemet

Reference benchmarks
er indekser til maling af,
omdet finansielle
produktopnér de
miljgmeessige eller
sociale karakteristika

@

klassificeringssystemet, er saledes 0%.

Fonden investerer i baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er miljgmassigt
baeredygtige aktiviteter, henset til at aktiviteter deekket af EU-klassificeringssystemet ikke er fuldt
ud deekkende for opnaelsen af de miljgmal, fondens delvise baeredygtige investeringer er malrettet.
Yderligere vanskeligger mangel pa indrapporteret data fra udstedere muligheden for at vurdere,
hvorvidtudstedere har aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udger socialt beeredygtige investeringer?

Fonden investerer ikke i beredygtige investeringer med et socialt mal. Minimumsandelen af
beeredygtige investeringer med et socialt mal er saledes 0%.

Hvilke investeringer er medtaget under ""#2Andre"', hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmeessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer daekker investeringer, hvilke ikke er bearedygtige investeringer,
omfattet af fondens screening for inklusioner, eksklusioner eller omfattet af fondens aktiviteter for
aktivt ejerskab. Disse #Andre investeringer kan besta af investeringer foretaget med henblik pa at
opnatilstreekkelig likviditet, risikoafdeekning i portefaljen, eller afinvesteringer, for hvilke der ikke
er forngden ESG-data.

Henset til arten af den eksponering, der opnas gennem disse instrumenter, anvender fonden ikke
miljgmeessige og sociale minimumsgarantier for #Andre investeringer.

Er der angivet et specifikt indeks som et referencebenchmark for at fastsla om dette
finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige og/eller sociale
karakteristika som det fremmer?

Fonden anvender ikke et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla, om fonden er i
overensstemmelse med de miljgmeessige og/eller sociale karakteristika, som fonden fremmer.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger i dokumentet “Website Disclosure - Danica Balance”
pawebstedet:

https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-
ansvarlige-investeringer

Opdateret 28. november 2023

68


https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvarlige-investeringer
https://danicapension.dk/privat/pension/produkter/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvarlige-investeringer

